PROGETTO DI FUSIONE DI

BETTY BLUE S.P.A.

IN

SPACTIV S.P.A.

23 ottobre 2019




A norma dell’articolo 2501-fer c.c., gli organi amministrativi di Spactiv S.p.A. (“Spactiv” o la “Societa”)
e di Betty Blue S.p.A. (“Betty Blue” o “BB”) hanno redatto il seguente progefto comune di fusione (il
“Progetto di Fusione”) relativo alla fusione per incorporazione di Betty Blue in Spactiv (la “Fusione”),
approvato dall’Amministratore Unico di Betty Blue e dal Consiglio di Amministrazione di Spactiv, in
data 23 ottobre 2019.

In aggiunta alle definizioni contenute nel testo del presente Progetto di Fusione e dei suoi allegati, i
termini e le espressioni di seguito elencate, ove contraddistinti con la leftera iniziale maiuscola, hanmo
il significato che segue:




Accordo Quadro

AIM Ttalia

Atto di Fusione

Azioni Ordinarie Spactiv

Azioni Speciali Spactiv

Azionisti Betty Blue

Conto Corrente Vincolato

Diritto di Recesso

Documento Informativo

Evento Rilevante

indica I'accordo quadro relativo all'operazione di integrazione tra
Betty Blue e Spactiv, sottoscritto, inter alios, tra le stesse in data 12
settermbre 2019.

indica il sistema multilaterale di negoziazione AIM Ifalia,
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

indica Iatto di fusione ex articolo 2504 c.c. relativo alla Fusione.

indica le n. 9.000.000 azioni ordinarie della Societa, prive di
indicazione del valore nominale, godimento regolare e
liberamente trasferibili ammesse alle negoziazioni sull’ AIM Italia
in data 25 settembre 2017.

indica le n. 300.000 azioni speciali della Societa disciplinate
allarticolo 6 dello Statuto Spactiv e detenute dalle Societa

Promotrici.

indica congiuntamente Gingi ed Elisabetta Franchi,
complessivamente titolari, alla data del Progetto di Fusione,

dell’intero capitale sociale di BB.

indica, ai sensi dell’articolo 7.3 dello Statuto Spactiv, ciascun (i)
conto corrente o deposito bancario vincolati, (i) strumento
assicurativo o monetario, (iii} fondo, gestione o amministrazione
in conti correnti efo depositi bancari vincolati, strumento
assicurativo efo monetario efo (iv) altro strumento simile,
vincolato fino alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante.

indica il diritto di recesso spettante ai sensi di legge e dello Statuto

Spactiv nel contesto dell'Operazione Rilevante.

indica il documento informativo relativo, tra V'altro, alla Fusione,
predisposto da Spactiv ai sensi dell’articolo 14 del Regolamento
Emittenti ATM Italia di Borsa Italiana S.p.A., disponibile presso la
sede sociale di Spactiv e consultabile sul sito internet della Societa
all’indirizzo www.spactiv.com, Sezione “Operazione Rilevante”.

indica uno o pilt eventi, fatti, circostanze o atti di autorita
amministrative o giurisdizionali nei confronti di BB o delle
Controllate che, da soli o considerati nel complesso, possano
incidere negativamente ed in misura rilevante sulla situazione
patrimoniale, economica e finanziaria di BB o delle Controllate,

anche prospettica.




Gingi

Giorni Lavorativi

Operazione Rilevante

Procedura di Recesso

Promotori o Soci Promotori

Societa Controllate o

Controllate

Societa Promotrici

Statuto BB

Statuto Spactiv

TUF

indica Gingi S.1.L, con sede in Milano, via Tortona, 9, codice fiscale
e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano
(2244460974,

indica ciascun giorno di calendario (con esclusione dei sabati e
delle domeniche) nel quale gli istituti di credito sono di regola

aperti a Milano per 'esercizio delle loro attivita.

indica, ai sensi dello Statuto Spactiv, le potenziali acquisizioni di
partecipazioni in altra/e impresa/e e di altre forme di potenziale
aggregazione della Societd stessa con altra/e impresafe, da
realizzarsi successivamente alla data di avvio delle negoziaziori
delle Azioni Ordinarie Spactiv, intercorsa in data 27 settembre
2017, attraverso, a mero titolo esemplificativo, ma non limjtativo,
un’operazione di fusione con laje impresa/e selezionata/e, di
acquisizione con qualunque modalitd di legge (ivi inclusa la
sottoscrizione di aumenti di capitale e la compravendita) di
partecipazioni nella/e impresa/e selezionata/e efo di conferimento.

Nelio specifico, la Fusione previa acquisizione da parte di Spactiv
di una partecipazione di minoranza nel capitale sociale di Betty
Blue.

indica il procedimento di liquidazione ai sensi dell’articolo 2437-
quater ¢.c. dei soci di Spactiv che esercitino il Diritto di Recessa.

indica Maurizio Borletti, Paolo De Spirt e Gabriele Bavagnoli.

indica Elisabetta Franchi Russia O.0.0,, Betty Blue Asia Pacific
Lid, e Betty Blue USA Corp,, tutte interamente partecipate da BB.

indica congiuntamente BG Asset Management S.A. e Milano
Capital S.r.1,, partecipate dai Soci Promotori.

indica lo statuto sociale di Betty Blue vigente alla data del presente
Progetto di Fusione e ad esso allegato come Allegato “A”.

indica lo statuto sociale di Spactiv vigente alla data del presente
Progetto di Fusione e ad esso allegato come Allegato “B”,

indica il Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, . 58, come

successivamente modificato ed integrato.




1. PREMESSA
1.1 Le principali caratteristiche di Spactiv

Spactiv & una special purpose acquisition conipany di diritto italiano, promossa dai Soci Promotori tramite
le Society Promotrici e ammessa alle negoziaziond dal 27 settembre 2017 sull’AIM, il cui obiettivo &
quello di investire in societd italiane non quotate di medie e grandi dimensioni mediante, tra altro,
sottoscrizione efo compravendita di partecipazioni efo la fusione di societa secondo quanto previsto
dall’'oggetto sociale di Spactiv di cui all’articolo 3 dello Statuto Spactiv, disponibile sul sito internel di

Spactiv (wivw.spactiv.com).

Al fini dell'Operazione Rilevante, I'attivitd di Spactiv, tenuto conto di quanto previsto dalla propria
politica di investimento, & stata principalmente rivolta verso societd italiane di medie dimensioni non
quotate con equity value indicativamente compreso tra circa Euro 100 ed Euro 400 milioni, operanti in
settori quali, a titolo esemplificativo e non esaustivo, Valimentare, la moda, il lusso, il turismo e
¥ healthcare, aventi significative potenzialita di sviluppo, sia per via organica sia attraverso acquisizioni,
e che necessitassero di risorse finanziarie a supporto dei propri piani di crescita a livello nazionale efo
internazionale, con 1'obiettivo di conseguire il consolidamentofintegrazione di business complementari

efo la facilitazione dello sviluppo internazionale.

Tn virth della particolare natura della Societa e del suo oggetto sociale, la stessa ha depositato efo
impiegato la somma di Euro 90.000.000,00 in pitt Conti Correnti Vincolati secondo quanto previsto
dall’articolo 7.3 dello Statuto Spactiv. Ai sensi di tale previsione statutaria, fatta eccezione per le
“Somme Utilizzabili” (di cui all‘articolo 7.4 dello Statuto Spactiv), le suddette somme raccolte in IPO
potranno essere utilizzate, previa autorizzazione dell’assemblea della Societd, esclusivamente: (f) ai fini
dell’esecuzione dell’Operazione Rilevante; e (if) fino alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante, ai
fini di qualsiasi altro utilizzo delle somme depositate sui Conti Correnti Vincolati che comporti lo

svincolo degli stessi.

Per maggiori informazioni in merito alla composizione del capitale sociale di Spactiv alla data del

Progetto di Fusione si rinvia al successivo paragrafo 3 del presente Progetto di Fusione.

1.2 Le principali caratteristiche di Betty Blue

BB, insieme alle Societh Controllate, & una societa attiva nel settore della produzione, realizzazione e
commercializzazione con il marchio “Elisabetta Franchi” di capi di abbigliamento femminile e
accessori, avente un capitale sociale di Euro 2.000.000,00, interamente sottoscritto e versato, suddiviso
in n. 2.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1.000,00 cadauna e detenute come segue:

(i)  Gingi, holding di partecipazioni interamente detenuta da Elisabetta Franchi, & titolare din. 1.800

azioni ordinarie di BB, rappresentative del 90% del capitale sociale della stessa;

(i)  Elisabetta Franchi & titolare di n. 200 azioni ordinarie di BB, rappresentative del 10% del capitale

sociale della stessa.

Alla data del Progetto di Fusione, BB detiene lintero capifale sociale di ciascuna delle Societa

Controllate,




1.3 L'Accordo Quadro

In data 12 settembre 2019, BB, la Sig. Elisabetta Franchi e la societd da ella controllata Gingi (entrambe
in qualita di soci di BB), da una parte, e Spactiv e le Societa Promotrici, dalValtra, hanno sottoscritto un
accordo quadro al fine di disciplinare, in maniera fra loro vincolante, i termini e le modalith di
esecuzione di un’operazione di integrazione tra Spactiv e Betty Blue che costituisce un’Operazione
Rilevante ai sensi e per gli effetti dello Statuto Spactiv (I'“Accordo Quadro”).

Ai sensi di quanto previsto dall’Accordo Quadio, I'Operazione Rilevante prevede la Fusione, previo
acquisto da parte di Spactiv di una partecipazione di minoranza nel capitale sociale di BB a fronte di un
corrispettivo compreso tra un minimo teorico di Euro 63.000.000,00 ed un massimo di Euro
77.500.000,00, anche in funzione dell’esito della Procedura di Recesso (la “Compravendita”).

Per ulteriori informazioni sull’ Accordo Quadro ¢, in particolare, sulla Compravendita, si rinvia alla
Relazione iltustrativa del Progetto di Fusione e alla Relazione Ilustrativa sull'Operazione Rilevante che
saranno rese disponibili sul sito internet di Spactiv www.spactiv.com, Sezione "Operazione Rilevante” e
presso la sede sociale di Spactiv (Milano, Piazza Carlo Caneva, n. 5) e di Betty Blue (Granarolo
dell’Emilia (BO), Via Viadagola, n. 30), nonché al Documento Informativo disponibile sul sito internet

di Spactiv www .spactiv.com, Sezione “Operazione Rilevante”,

1.4  Le operazioni preliminari alla Fusione

Preliminarmente alla stipula dell’ Atto di Fusione e al fine di una miglior determinazione del concambio
di Fusione, nonché di semplificare Y'esecuzione della stessa, I'Assemblea straordinaria di Betty Blue
chiamata ad approvare il presente Progetto di Fusione sard altresi chiamata ad approvare il
frazionamento delle attuali n. 2.000 azioni ordinarie di Betty Blue in un numero di nuove azioni
ordinarie di Betty Blue tale da determinare, ai fini della Fusione e del relativo Rapporto di Cambio {come
frfra definito), Yequivalenza tra il valore unitario implicito delle azioni Betty Blue e il valore unitario
implicito delle azioni Spactiv anteriormente, ove ne ricorrano i presupposti per cui sirinvia al successivo
paragrafo 1.5.3, alla Distribuzione Spactiv (come di seguito definita), che, in entrambi i casi, dovra essere
pari a Euro 9,93 (il “Frazionamento”); il tutto previa eliminazione, ai sensi degli artt, 2328 e 2346 ¢.c,,
dell'indicazione del valore nominale di tutte le azioni BB in circolazione alla data di adozione della
delibera stessa nonché previa eliminazione dei certificati azionari delle stesse {ove ritenuta utile efo

opportuna ai fini dell’esecuzione dell’Operazione Rilevante).

L’Assemblea straordinaria di BB sard dunque chiamata ad approvare le modifiche allo Statuto BB in
considerazione delle suddette operazioni, il quale restera in vigore sino alla data di efficacia verso terzi

della Fusione,
1.5 L'Operazione Rilevante

1.5.1 La Compravendita




Come gid indicato, & previsto che I'Operazione Rilevante venga realizzata mediante la fusione per
incorporazione di BB in Spactiv, previa Compravendita. Ai fini di quest’ultima, nell’ Accordo Quadro,
Spactiv e gli Azionisti Betty Blue si sono impegnatl a sottoscrivere ed eseguire un confratto di
compravendita (I'“Accordo di Compravendita”) avente ad oggetto I'acquisto, da parte di Spactiv, di
una partecipazione di minoranza nel capitale sociale di BB, sulla base di una valorizzazione di BB in
termini di equity value per il 100% del relativo capitale sociale pari ad Euro 195.000.000,00, e a fronte di
un corrispettivo compreso tra wn minimo teorico di Euro 63.000.000,00 ed un massimo di Buro
77.500.000,00 (il “Corrispettivo”). Tale Corrispettivo sard puntualmente indicato nell’Accordo di
Compravendita tenuto conto di quanto previsto nell’Accordo Quadro, e quindi calcolato come
differenza tra: (x) le disponibilita finanziarie di Spactiv alla data di stipula dell’ Atto di Fusione (la “Data
di Esecuzione”), e (i) la somma degli esborsi a carico di Spactiv, ossia de: (i) gli esborsi relativi ai costi
che Spactiv dovra sostenere in relazione alla propria gestione ordinaria dalla data di sottoscrizione
dell’ Accordo Quadro sino alla Data di Esecuzione; (i} gli esborsi di Spactiv ad esito della Procedura di
Recesso (compresi in un importo tra minimi Euro 0,00 e massimi Euro 27.000.000); e (iii) gli esborsi, ove
ne ricorra la condizione (per cui si rinvia al successivo paragrafo 1.5.3), per la Distribuzione Spactiv.

La Compravendita verra realizzata mediante il trasferimento, da parte degli Azionisti Betty Blue a
Spactiv, delle azioni di BB, a fronte del pagamento del Corrispettivo da parte di Spactiv agli Azionisti
Betty Blue, in proporzione al numero di azioni ordinarie di BB effettivamente trasferite da ciascuno
degli Azionisti Betty Blue, fermo restando che, in ogni caso, nel contesto della Compravendita, la Sig.ra
Elisabetta Franchi trasferiri a Spactiv tutte le azioni ordinarie di BB di cui la stessa & titolare alla data
del presente Progetto di Fusione. La Compravendita avra efficacia il primo Giorno Lavorativo
successivo alla data dell’ultima iscrizione dell’ Atto di Fusione presso i competenti registri delle imprese,

ai sensi dell’articolo 2504-bis, comma 2, c.c..
1.5.2  La Fusione

Ai fini del perfezionamento della Fusione, I’ Assemblea degli azionisti di Spactiv che sara chiamata, in
sede straordinaria, ad approvare il Progetto di Fusione (oltre alle delibere necessarie efo opportune ai
fini della Fusione stessa e delle operazioni di cui al successivo paragrafo 1.5.3), sara altrest chiamata ad

approvare, in sede ordinaria, tra l'altro:

@ la proposta di approvazione e autorizzazione al compimento dell’Operazione Rilevante

secondo quanto stabilito nell’ Accordo Quadro;

(ii) la proposta di utilizzo delle somme depositate sul Conte Corrente Vincolato: {a) ai fini
dell'Operazione Rilevante e quindi della Compravendita, della Fusione e dell’eventuale
Distribuzione Spactiv (al ricorrere della relativa condizione per cui si rinvia al successivo
paragrafo 1.5.3), nonché (b) per il pagamento del valore di liquidazione delle azioni Spactiv agli
azionisti della medesima Societd che eventualmente decidano di esercitare il Diritto di Recesso
nel contesto dell’Operazione Rilevante, e quindi del presente Progetto di Fusione e delle
connesse modifiche statutarie di Spactiv nonché dell’estensione defla durata della Societa sino
al 30 giugno 2020, in ragione delle quali viene concesso il Diritto di Recesso {al riguardo, si

rinvia al successivo paragrafo 4).




Il presente Progetto di Fusione @ stato quindi redatto sul presupposto che, con particolare riferimento a
Spactiv, nel contesto dell’approvazione del Progetto di Fusione da parte dell’Assemblea straordinaria,
nonché dell’assunzione delle altre delibere dell’Assemblea straordinaria necessarie per dar corso
all'Operazione Rilevante, siano approvate dall’Assemblea ordinaria di Spactiv le proposte di

deliberazione sopra descritte,

Al fini della Fusione, in data 27 settembre 2019, a seguito dj istanza congiunta di nomina presentata da
BB e Spactiv, il Tribunale di Milano ha nominato il dott. Giacomo Alberto Bermone, con studio in
Milano, via Mauro Macchi, n. 72, quale esperto comune ai fini della valutazione della congruita del

Rapporto di Cambio (come infra definito) ai sensi dell’articolo 2501-sexies, comma 4, ¢.c..

Come meglio precisato al successivo paragrafo 4, per effetto della Fusione, Spactiv modifichera, tra
I'altro, il proprio oggetto sociale prevedendo un oggetto sociale in linea con quello attuale di BB;
pertanto, anormadilegge e dello Statuto Spactiv (articolo 15.4), la delibera dell’ Assemblea straordinaria
di Spactiv che approvera il presente Progetto di Fusione - qualificandosi la Fusione come Operazione
Rilevante - sara risolutivamente condizionata all’avveramento di entrambe le seguenti condizioni: (a)
Vesercizio del Diritto di Recesso da parte di tanti soci che rappresentino almeno il 30% del capitale
sociale ordinario ove gli stessi non abbiano concorse all’approvazione della suddetta modifica
dell’oggetto sociale necessaria per dar corso all’Operazione Rilevante; e (b) il completamento della
Procedura di Recesso mediante rimborso e annullamento da parte di Spactiv di un numero di azioni
almeno parj al 30% del totale delle Azioni Ordinarie Spactiv (la “Condizione Risolutiva Statutaria”).

Per maggiori informazioni sul Diritto di Recesso, si rinvia a quanto illustrato al successivo paragrafo 7.

Nel contesto dell’Operazione Rilevante, & stato altresi previsto che le Assemblee straordinarie di Spactiv
e di BB - che saranno chiamate a deliberare I'adozione del nuovo statuto sociale da parte della societa
risultante dalla Fusione (la “Societa Post Fusione”) (con decorrenza dalla data di efficacia verso terzi
della Fusione, come meglio infra precisato al successivo paragrafo 4) — deliberino una parziale modifica
al meccanismo di conversione automatica delle Azioni Speciali Spactiv in azioni ordinarie di cut
all’articolo 6 dello Statuto Spactiv, in modo da prevedere che, ferma la conversione di n. 105.000 azioni
speciali della Societa Post Fusione (pari al 35% del loro ammontare) al perfezionamento dell’Operazione
Rilevante, tutte le ulteriori n. 195.000 azioni speciali della Society Post Fusione {pari al 65% del loro
ammontare) siano convertite nel caso in cui, entro 60 mesi dalla data di efficacia dell'Operazione
Rilevante, il prezzo ufficiale registrato sull’ AIM Italia (ovvero, nel caso, su un mercato regolamentato
italiano) dall’azione ordinaria della Societd Post Fusione sia maggiore o uguale a Euro 13,30 per almeno

15 giorni su 30 giorni di borsa aperta consecutivi.

Alla data di efficacia della Fusione, la Societa Post Fusione assumera la denominazione di “Elisabetta

Franchi S.p.A.” e avra azioni ordinarie e warrant negoziati sull’ AIM Italia.

Per ulteriori informazioni in relazione alle caratteristiche delle azioni speciali della Societh Post Fusione,
e in particolare la descrizione delle ulteriori proposte di modifiche, si rinvia al successivo paragrafo4 e
alla relazione illustrativa sul Progetto di Fusione del Consiglio di Amministrazione di Spactiv
disponibile sul sito internet di Spactiv www.,spactiv.com, Sezione “Operazione Rilevante”, nonché presso
la sede sociale di Spactiv (Milano, Piazza Carlo Caneva, n. 5) e la sede sociale di Betty Blue (Granarolo
dell’Emilia (BO), Via Viadagola, n. 30).




1.5.3  La Distribuzione Spactiv, il Raggruppamento e I’ Aucap Azioni Speciali

Nel contesto dell'Operazione Rilevante & altresi previsto che, antecedentemente al completamento della
Compravendita e della Fusione, Spactiv distribuisca un dividendo straordinario ai propri azionisti
(titolari di Azioni Ordinarie Spactiv e di Azioni Speciali Spactiv), per massimi Euro 13.946.041,00 circa
(da prelevarsi dalla riserva denominata “riserva sovrapprezzo azioni”) subordinatamente al fatto che 1a
Societd abbia, alla Data di Esecuzione, disponibilita di risorse eccedenti la somma di: (i) un ammontare
pari a tutti gli esborsi connessi ai costi che Spactiv avra sostenuto per la propria gestione ordinaria dalla
data di sottoscrizione dell’ Accordo Quadro sino alla Data di Esecuzione, (if) un ammontare pari agli
esborsi che Spactiv dovrd sostenere per rimborsare le azioni eventualmente oggetto del Diritto di
Recesso ad esito della Procedura di Recesso; e (iii)} il corrispettivo massimo della Compravendita pari a
Euro 77.500.000 (la “Disttibuzione Spactiv”). Al ricorrere di tale condizione, la Distribuzione Spactiv
avra luogo per un ammontare pari a tale eccedenza e della stessa non beneficeranno le eventuali azioni
di Spactiv per le quali sia stato esercitato il Diritto di Recesso e che residuino ad esito della Procedura

di Recesso, le quali saranno annullate.

Parimenti, nel contesto dell’Operazione Rilevante e quali elementi essenziali della stessa, & altresi
previsto che, qualora si verifichi la condizione per la Distribuzione Spactiv di cui sopra, vengano

realizzate le seguenti operazion:

- il raggruppamento di tutte le Azioni Ordinarie Spactiv e Azioni Speciali Spactiv (il
“Raggruppamento”) in maniera tale da mantenere, per effetto della riduzione del numero
complessivo delle azioni di Spactiv, ad esito della Distribuzione Spactiv, il medesimo valore
unitario implicito delle Azioni Ordinarie Spactiv e delle Azioni Speciali Spactiv sussistente
anteriormente alla Distribuzione Spactiv e pari a Euro 9,93, E previsto che il Raggruppamento
sia realizzato mediante annullamento dj tutte le azioni Spactiv (Azioni Ordinarie Spactiv e Azioni
Speciali Spactiv) in circolazione ed emissione di nuove azioni (rispettivamente, ordinarie e
speciali);

- 1 aumento del capitale sociale di Spactiv a pagamento (ad un prezzo pari a Euro 10,00 per ciascuna
azione), in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5,
c.c.,, per massimi Euro 454.300,00 (inclusivo di eventuale sovrapprezzo), mediante emissione di
massime numero 45.430 azioni speciali, aventi le medesime caratteristiche delle Azioni Speciali
Spactiv attualmente emesse da Spactiv (come disciplinate dall’articolo 6 dello Statuto Spactiv), e
da offrire in sottoscrizione alle Societd Promotrici pro-quota rispetto alle Azioni Speciali Spactiv
dalle stesse gia detenute (I'“Aucap Azioni Speciali”). L’ Aucap Azioni Speciali sara sottoscritto e
liberato, in tutto o in parte, prima dell'efficacia verso terzi della Fusione dalle Societa Promotrici,
cosicché queste ultime — all’esito della Fusione (e quindi anche del Raggruppamento, ma prima
che sia convertita la prima franche di Azioni Speciali Spactiv) tornino a detenere

complessivamente n. 300.000 azioni speciali.

1 Tale valore corrisponde al valore unitario delle azioni di Spactiv e di BB ai fini del Rapporto di Cambio di cui al
successivo paragrafo 5 nonché al valore di liquidazione delle eventuali azioni di Spactiv per cui sia stato esercitato
il Diritto di Recesso, come determinato dal Consiglio di Amministrazione di Spactiv ai sensi dilegge e delio Statuto

Spactiv.




Al fini di quanto sopra & previsto che la stessa Assemblea straordinaria degli azionisti di Spactiv che
sara chiamata ad approvare il presente Progetto di Fusione, sia altresi chiamata ad approvare la
Distribuzione Spactiv, il Raggruppamento e I'Aucap Azioni Speciali alle condizioni, modalita e termini
di cui sopra. Al riguardo si rinvia alla relativa Relazione Tllustrativa che sard resa disponibile sul sito

inferiel di Spactiv www.spactiv.com, Sezione “Operazione Rilevanie”. Per maggiori informazioni in

merito alla valorizzazione delle societd partecipanti alla Fusione si rinvia alla Relazione Tlustrativa sul

Progetto di Fusione disponibile sul sito infernet di Spactiv. www.spactiv.com, Sezione “Operazione
Rilevante”, e presso la sede sociale di Spactiv (Milano, Piazza Carlo Caneva, n. 5) e di Betty Blue
{Granarolo dell’Emilia (BO), Via Viadagola, n. 30), nonché al Documento Informativo disponibile sul
sito internet di Spactiv www.spactiv.com, Sezione “Operazione Rilevante”.

2. PRESUPPOSTI DELLA FUSIONE

La Fusione di cui al presente Progetto di Fusione presuppone il mancato verificarsi delle seguenti
circostanze previste nell’ Accordo Quadro come condizioni risolutive, temuto conto che I'avveramento
di anche solo una di esse (salvo rinuncia, ove prevista) determinerebbe la risoluzione dell’Accordo
Quadro e, per i’effetto, il venir meno dell’impegno a procedere all'esecuzione della Fusione, e quindi
alla stipula dell’ Atto di Fusione, e del Contratto di Compravendita nei termini e con le modalith ivi
previste:

(i) il mancato rilascio da parte dell'Esperto del Tribunale della relazione attestante la congruita del
Rapporto di Cambio ai sensi dellarticolo 2501-sexies c.c. oppure il rilascio della predetta
relazjone senza I'attestazione della congruita del Rapporto di Cambio ai sensi dell’articolo 2501-
sexies ¢.c. (per maggiori informazioni sulla nomina dell’Esperto del Tribunale, si rinvia al

precedente paragrafo 1.5.2);

{ii) il mancato esperimento della procedura di informazione e consultazione con le rappresentanze
sindacali, in conformita all’articolo 47 delia Legge del 29 dicembre 1990, n. 428 e successive
modifiche, entro il termine del 31 dicembre 2019;

(iii) la delibera dell’assemblea di Spactiv convocata per I"'approvazione dell'Operazione Rilevante e
lutilizzo delle somme nel Conto Corrente Vincolato non venga validamente approvata
dall’assemblea di Spactiv o diventi inefficace per qualunque ragione;

(iv) il verificarsi della Condizione Risolutiva Statutaria;
() il verificarsi di un Evento Rilevante entro la Data di Esecuzione;
(vi) il decorso del termine del 15 marzo 2020 senza che sia avvenuta la stipula dell’Atto di Fusione;

(vii} il decorso del termine 27 marzo 2020 senza che sia intervenuta Fefficacia della Fusione a se guito
dell'iscrizione dell’ Atto di Fusione nei competenti registri delle imprese ai sensi dell’articolo
2504-bis c.c..

Quanto alle date indicate nelle condizioni sub (vi) e (vii), tenuto conto della proposta di estensione della
durata di Spactiv al 30 giugno 2020 che, in quanto presupposto della Tusione, sara sottoposta
all'approvazione dell’Assemblea di Spactiv chiamata a deliberare in merito alla Fusione stessa, esse
saranno modificate dalle parti dell’ Accordo Quadro al fine di riflettere 1a suddetta estensione di durata.
Conseguentemente, si precisa che, anche ai fini di questo Progetto di Fusione, i termini indicati alle
predette condizioni sub (vi) e (vii) risulteranno modificati in base a quanto sara concordato dalle parti
dell” Accordo Quadro.
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Per completezza, si segnala altresi che alla data del presente Progetto di Fusione, BB e la Societd, per
quanto di rispettiva competenza, hanno gia avviato tutte le attivita necessarie ai fini dell’'esperimento
della suddetta procedura sindacale, la quale rappresenta, in ogni caso, un adempimento formale in
considerazione delle caratteristiche peculiari della Fusione, Per maggioti informazioni in merito alle
ragioni sottese al presupposti sopra richiamati, si rinvia alla Relazione Hlustrativa del Progetto di

Fusione, disponibile sul sito internet di Spactiv www.spactiv.com, Sezione “Operazione Rilevante”,

nonché presso la sede sociale di Spactiv (Milano, Piazza Carlo Caneva, n. 5) e di BB (Granarolo
dell’Emilia (BO), Via Viadagola, n. 30).

3. SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE
3.1 Spactiv S5.p.A,

Principali informazioni societarie di Spactiv

Penominazione: Spactiv S.p.A.
Sede Legale: Milano, Piazza Carlo Caneva, n. 5.
Codice Fiscale, Partita TVA e numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano: 10007680969

Capitale socigle g Azioni Speciali Spactiv

Alla data del presente Progetto di Fusione, il capitale sociale di Spactiv ammonta a Euro 930.006,00
suddiviso in (#) n. 9.000.000 Azioni Ordinarie Spactiv, senza indicazione del valore nominale, e (i) n.
300.000 Azioni Speciali Spactiv, anch’esse senza indicazione del valore nominale, Le Azioni Ordinarie
Spactiv e le Azioni Speciali Spactiv sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi degli artt.
83-bis e ss. del TUF. Alla stessa data, Spactiv non detiene azioni proprie e le Azioni Speciali Spactiv sono

interamente detenute dalle Societd Promotrici.

Salvo quanto previsto dall’articolo 6 dello Statuto Spactiv, allegato sub B al presente Progetto di Fusione,
le Azioni Speciali Spactiv attribuiscono ai loro titolari gli stessi diritti e obblighi delle Azioni Ordinarie.

In particolare, le Azioni Speciali Spactiv sono dotate delle seguenti caratteristiche: {a) sono intrasferibili
per il periodo massimo previsto dalla legge, fatti salvi i trasferimenti (i) effettuati in favore di societd
controllate (in via diretta efo indiretta) dal titolare delle Azioni Speciali Spactiv oggetto del
trasferimento efo dai soci di quest ultimo ovvero dai loro eredi e/o {ii) aventi ad oggetto una percentuale
non eccedente, in aggregato il 5% delle Azioni Speciali Spactiv complessivamente emesse; (b) sono
dotate del diritto di nominare n. 3 membri del consiglio di amministrazione di Spactiv con le modalita
di cui all’articolo 16 dello Statuto Spactiv, mentre sono prive del diritto di voto nelle Assemblee
ordinarie e straordinarie della Societd; (¢) fatto salvo quanto previsto al successivo punto (i)(C), sono
escluse dal diritto di percepire gli utili, mentre attribuiscono ai loro titolari il diritto alla distribuzione
delle riserve disponibili; e (d) sono convertite in Azioni Ordinarie Spactiv, al verificarsi delle condizioni

e nei termini di cui allo Statuto Spactiv, come meglio specificato nel prosieguo.

Ai sensi dello Statuto Spactiv, le Azioni Speciali Spactiv sono convertite automaticamente in azioni

ordinarie, nel rapporto di n. 6 azioni ordinarie per ciascuna Azione Speciale Spactiv:
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9] nella misura di n. 105.000 Azioni Speciali Spactiv (pari al 35% del loro ammontare) nel caso
di perfezionamento dell’Operazione Rilevante e decorso il 7° giorno di borsa aperta

successivo alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante;

(iiy (A) nella ulteriore misura di n. 75.000 Azioni Speciali Spactiv (pari al 25% del loro ammontare)
nel caso in cui, entro il termine di 36 mesi successivi alla data di efficacia dell'Operazione
Rilevante, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie Spactiv negoziate sull’ AIM (ovvero, nel
caso, suun mercato regolamentato italiano), per almeno 15 giorni su 30 giorni di borsa aperta

consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 11,00 per Azione Ordinaria Spactiv;

(B)  nella ulteriore misura di n. 60.000 Azioni Speciali Spactiv (pari al 20% del loro ammontare),
nel caso in cui, entro il termine di 36 mesi successivi alla data di efficacia deli’Operazione
Rilevante, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie Spactiv negoziate sull' ATM {ovvero, nel
€aso, su un mercato regolamentato italiano), per almeno 15 giorni su 30 giorni di borsa aperta

consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 12 per Azione Ordinaria Spactiv;

(Q)  nella ulteriore misura di n. 60.000 Azioni Speciali Spactiv (pari al 20% del loro ammontare),
nel caso in cui, entro il termine di 36 mesi successivi alla data di efficacia dell’'Operazione
Rilevante, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie Spactiv negoziate sull’AIM Italia
{ovvero, nel caso, su un mercato regolamentato italiano), per aimeno 15 giorni su 30 giorni
di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 13,30 per Azione Ordinaria
Spactiv; in tal caso la conversione automatica sara efficace alla scadenza del 12° mese
successivo al termine di 36 mesi successivi alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante e
le Azioni Speciali Spactiv oggetto della presente tranche attribuiranno ai loro titolari il diritto
di percepire gli utili a decorrere dal termine di 36 mesi successivi alla data di efficacia

dell'Operazione Rilevante;

in caso di rettifiche al valore delle Azioni Ordinarie Spactiv comunicate da Borsa Italiana, i
valori di Euro 11,00, di Euro 12,00 e di Euro 13,00 di cui al presente punto (i) saranno

conseguentemente rettificati secondo il “coefficiente k” comunicato da Borsa Italiana,

Warrant Spactiv S.p.A.

L’Assemblea straordinaria della Societa dell’8 settembre 2017 ha deliberato un aumento del capitale
sociale, in via scindibile, per un ammontare massimo complessivo di Buro 143.950,00, mediante
emissione di ulteriori massime numero 1.439.500 azioni ordinarie di Spactiv, senza indicazione del
valore nominale, da riservarsi all’esercizio di massimi n. 5.000.000 “Warrant Spactiv S.p.AY (1
“Warrant”), entro 5 anni dalla data di efficacia dell’'Operazione Rilevante, in conformita al relativo
regolamento denominato “Regolamento Warrant Spactiv S.p.A.”, approvato dalla Societs, pubblicato a
norma di Legge anche sul sito internet della Societd www.spactiv.com (il “Regolamento Warrant”).

Ad oggi la Societa ha emesso n. 1.800.000 Warrant, ammessi a quotazione sall’ ATM. T restanti Warrant
verranno emessi ed assegnati gratuitamente, ai sensi dell’articolo 2 del Regolamento Warrant, alla data
di efficacia dell’Operazione Rilevante a coloro che, a tale data, saranno azionisti della Societd, nella
misura di n. 3 Warrant ogni n. 10 Azioni Ordinarie Spactiv (in ogni caso, ad eccezione di eventuali
azioni ordinarie detenute dalla Societa), secondo quanto meglio precisato nel medesimo articolo del
Regolamento Warrant.

3.2 Betty Blue S.p.A.
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(vi)

(vii)

(i)

(ix)

(xi)

(xii)

la modifica dell’” Articolo 6 — Azioni” relativamente a: {a) la libera trasferibilita di massime n.
39.000 Azioni Speciali Spactiv; (b) la conversione delle n. 195.000 Azioni Speciali Spactiv (che
residueranno all’esito della conversione in azioni ordinarie della prima tranche di Azioni Speciali
Spactiv) in azioni ordinarie al raggiungimento di un’unica soglia di valorizzazione delle azioni
ordinarie della Societa (in termini di prezzi ufficiali registrati sul mercato); (¢} la facolta di
convertire le Azioni Speciali Spactiv in azioni ordinarie nel caso di offerta pubblica di acquisto
sulle azioni ordinarie della Societd Post Fusione; (d) la conversione automatica delle Azioni
Speciali Spactiv in azioni ordinarie in caso di c.d. delisting della Societd; (g) la conversione
automatica in azioni ordinarie delle Azioni Speciali Spactiv eventualmente ancora esistenti
decorsi 5 anni dalla data di efficacia verso terzi della Fusione; () il diritto dei titolari di Azioni
Speciali Spactiv di votare nelle assemblee ordinarie e straordinarie della Societa Post Fusione e di

percepire gli utili, in linea con quanto previsto per le azioni ordinarie;

la modifica dell’“Articolo 15 — Deliberazioni” relativamente alla previsione del consenso della

maggioranza dei titolari di Azioni Speciali Spactiv ai fini dell’adozione di talune deliberazion;

fa modifica dell’“Articolo 16 — Nomina del Consiglio di Amministrazione” relativamente al

numero di amministratori;

la modifica dell’Articolo 18 — Presidente” relativamente alle maggioranze ai fini della nomina
del Presidente e del Vice Presidente;

Ja modifica dell’“Articolo 19 — Deliberazioni” relativamente alle competenze esclusive del

consiglio di amministrazione di Spactiv e al relativo quorum deliberativo;

la modifica dell’“Articolo 24 — Collegio Sindacale” relativamente alla nomina dei membri del
Collegio Sindacale di Spactiv con previsione del voto favorevole dei titolari di azioni speciali per

la nomina del Presidente e di un Sindaco supplente;

la soppressione o la modifica (a seconda dei casi) delle disposizioni statutarie di seguito elencate
al fine di recepire la decadenza delle medesime per effetto del perfezionamento (al momento
dell’entrata in vigore della modifica statutaria) dell’Operazione Rilevante:

(a) la decadenza delle previsioni di cui all'”Articolo 7 ~ Conferimenti e finanziamenti”, commi
3ed;

(b) la decadenza della previsione di cui all’“Articolo 8 - Recesso”, comma 3;
{c) ladecadenza delie previsioni di cui all’"Articolo 15 - Deliberazioni”, commi 2, 4 e 5;

(d) ladecadenza della previsione di cui all”Articolo 19 —Deliberazioni”, lettere da (a} ad () del
comma 6 e la parziale modifica del comma 7;

(e} lamodifica della previsione di cui all’“Articolo 27 — Utili e dividendi”; e

(f) la decadenza della previsione di cui all’”“Articolo 28 — Liquidazione”, conma 2

Tutte le predette modifiche efo decadenze avranno efficacia subordinata e a far data dalla data di

efficacia verso terzi della Fusione.

Per effetto del mutamento di denominazione sociale di Spactiv, i “Warrant Spactiv S.p.A.” e il relativo

“Regolamento Warrant Spactiv S.p.A." verranno ridenominati, con decorrenza dalla data di efficacia delia

Fusione, “Warrant Elisabetta Franchi S.p.A." con conseguente adeguamento del relativo regolamento.
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Principali informazioni societarie di Betty Blue

Denominazione: Betly Blue S.p.A.
Sede Legale: Granarolo dell'Emilia (BO), Via Viadagola, n, 30

Codice Fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Bologna: 03348000484.

Partita IVA: 01842471201,

Capitale sociale di Betty Blue

Alla data del presente Progetto di Fusione, il capitale sociale di Betty Blue & pari ad Euro 2.000.000,00,
rappresentato da n. 2.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1.000 cadauna. Alla data del

Progetto di Fusione, BB non detiene azioni proprie.

Al riguardo si ricorda tuttavia che, ai sensi dell’Accordo Quadro, & previsto che nel contesto della
Fusione e prima dell’esecuzione della stessa Fusione, Betty Blue realizzi V'operazione di Frazionamento
delle proprie azioni ordinarie, come descritto al precedente paragrafo 1.4 (cui si rinvia), del quale
pertanto il Progetto di Fusione tiene conto.

4. STATUTO DELLA SOCIETA PosT FUSIONE

Con l'approvazione del Progetto di Fusione, I'Assemblea straordinaria di Spactiv ¢ 1’Assemblea
straordinaria di Betty Blue sararmo chiamate a deliberare 'adozione di un nuovo statuto sociale che
sara adottato da Spactiv con decorrenza dalla data di efficacia verso terzi della Fusione nel testo allegato
sub C al presente Progetto di Fusione (lo “Statuto Post Fusione”).

Le principali modifiche proposte sono di seguito descritte in sintesi ed in via non esaustiva; per il testo

completo dello Statuto Post Fusione si rinvia all’allegato sub C:

(i)  la denominazione sociale, con modifica dell’”Articolo 1 — Denominazione”, in quanto Spactiv
assumeri la nuova denominazione sociale di “Elisabetta Franchi S.p.A.7;

(ii) la sede sociale, con modifica dell’”Articolo 2 - Sede”, in quanto Spactiv modifichera la stessa
prevedendo la sede sociale di BB;

(iii) l'oggetto sociale, con modifica dell'”Articolo 3 ~ Oggetto”, in quanto Spactiv modificherd il
proprio oggetto sociale prevedendo l'oggetto sociale di BB;

(iv) ladurata, con modifica dell’“Articolo 4 - Durata”, al fine di prevedere che la stessa sia fissata sino
al 31 dicembre 2050;

(v) la modifica dell””Articolo 5 —~ Capitale sociale” in conseguenza di quanto previsto
dall’Operazione Rilevante (e in particolare I'applicazione del Rapporto di Cambio di cui al

—

successivo paragrafo 5, al Raggruppamento e all’ Aucap Azioni Speciali);
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B, RAPPORTO DI CAMBIO

La Fusione verra deliberata, ai sensi e per gli effetti di cui all’articolo 2501-quater del c.c. sulla base delle

seguenti situazioni patrimoniali:

(i)  situazione patrimoniale-finanziaria e conto economico civilistico di Spactiv relativa al periodo
chiuso al 30 giugno 2019, predisposta in conformita ai principi contabili ITA-GAAP e approvata
dal Consiglio di Amministrazione di Spactiv in data 23 luglio 2019, corredata da nota integrativa

e assoggettata a limited review (la “Situazione Patximoniale Spactiv”);

(i)  situazione patrimoniale-finanziaria e conto economico civilistico di Betty Blue relativa al periedo
chiuso al 30 giugno 2019, predisposta in conformita ai principi contabili ITA-GAAP e approvata
dall’assemblea dei soci di BB in data 1° ottobre 2019, corredata da nota integrativa e assoggettata
a limited review (la “Situazione Patrimoniale Betty Blue” e congiuntamente alla Situazione

Patrimoniale Spactiv, le “Situazioni Patrimoniali”).

Gli organi amministrativi di Spactiv e Betty Blue, sulla base delle Situazioni Patrimoniali, hanno
determinato di identificare il seguente rapporto di cambio in maniera fissa e univocamente determinata

mediante arrotondamento (il “Rapporto di Cambio”):

1. 1 (una) azione ordinaria di nuova emissione della Societa Post Fusione, ogni n. 1 (una) azione di

Betty Blue (all’esito del Frazionamento),

e cid: (i) pur non essendo noto alla data odierna il numero esatto di azioni per cui sara eventualmente
esercitato il Diritto di Recesso, tenutto conto che esse, ove residuino ad esito della procedura di legge di
offerta in opzione ed eventuale collocamento presso terzi, saranno rimborsate e annuilate dalla Societa
al valore per azione di Euro 9,93; e (i) tenuto conto che, qualora si verifichi la condizione per
I'operazione di Distribuzione Spactiv, quest’ultima non avra incidenza sul valore unitario delle azioni
di Spactiv in quanto la conseguente operazione di Raggruppamento sara effettuata al valore per azione
di Furo 9,93.

Non sono previsti conguagli in denaro.
Sulla modalith di assegnazione delle azioni della Societa Post Fusione si veda il successivo paragrafo 6.

La Relazione Hlustrativa del Progetto di Fusione, nella quale sono altresi indicati, tra altro, i criteri di
determinazione del Rapporto di Cambio, cui pertanto si rinvia, & disponibile sul sito internet di Spactiv
www.spactiv.com, Sezione “Operazione Rilevante”, nonché presso le sedi sociali di Spactiv (Milano,
Piazza Carlo Caneva, n. 5 e di Betty Blue (Granarolo dell’Emilia (BO), Via Viadagola, n. 30},

6. MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DI SPACTIV

Spactiv dard attuazione alla Fusione a mezzo di un aumento di capitale per massimi Euro 132.000.000
(inclusivo di sovraprezzo), da eseguirsi sulla base del Rapporto di Cambio mediante emissione di
massime 1. 13.293.051 azioni ordinarie in favore di Gingi quale socio di BB ad esito delia

Compravendita,

Nessun onere verrd posto a carico degli azionisti di Spactiv e di BB per le operazioni di concambia.

Alla data di efficacia verso terzi della Fusione e contestualmente alla stessa, le azioni ordinarie e iwarraint

della Societh Post Fusione saranno negoziati sull’AIM Ifalia.
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Le suddette azioni ordinarie, emesse al servizio del Rapporto di Cambio, saranno messe a disposizione
degli aventi diritto (i.e. Gingi), secondo le forme proprie delle azioni accentrate presso Monte Titoli
S.p.A. e dematerializzate, a partire dalla data di efficacia verso terzi della Fusione, ove si tratt di giorno
di borsa aperta, ovvero dal primo giorno di borsa aperta successivo. Tale data, unitamente ad eventuali
ulteriori informazioni sulle modalith di attribuzione delle azioni, saranno comunicate con apposito
comunicato stampa diffuso tramite it sistema SDIR-NIS e pubblicato sul sito internet di Spactiv

www spactiv.com, Sezione “Operazione Rilevante”.

7. DIRITTO DI RECESSO

Agli azionisti di Spactiv che non avranno concorso all’approvazione dell'Operazione Rilevante, e quindi
del Progetto di Fusione e dell’estensione della durata della Societa al 30 giugno 2020 (I'"Estensione
della Durata”), compete il Diritto di Recesso (ai sensi degli artt. 2437 e seguenti c.c.), in quanto le
modifiche statutarie proposte ai fini e nel contesto dell’Operazione Rilevante implicheranno per gli
azionisti di Spactiv: (i) un cambiamento significativo dellattivith della societa cui parteciperanno in
esito alla Fusione; (if) I'eliminazione di una causa di recesso statutaria; (iti) la proroga del termine di
durata della Societa Post Fusione al 31 dicembre 2050; (iv) la modifica delle modalita di calcolo del valore
di liquidazione delle azioni; (v) una modificazione dello Statuto concernente i diritti di voto e di
partecipazione; nonché (vi) preliminarmente alla Fusione e quale presupposto della stessa, 'Estensione
della Durata al fine di consentire di dar corso alla Fusione medesima. Al riguardo, si rinvia al precedente
paragrafo 4 del presente Progetto di Fusione. Ricorrono pertanto i presupposti di cui all’articolo 2437,
comma 1, lettere a), e), f) e g) e comma 2, lettera a), c.c. per 'esercizio del diritto di recesso.

Gli eventi sopra menzionati che legittimano il Diritto di Recesso in relazione alla Fusione (e le
modifiche statutarie previste nello Statuto Post Fusione) si verificheranno solo in caso di
perfezionamento della Fusione stessa; pertanto, I'efficacia del Diritto di Recesso esercitato in relazione
alla Fusione & subordinata all'efficacia verso terzi della Fusione medesima. Come gid indicato,
I'Estensione della Durata & volta a consentire il perfezionamento della Fusione, di cui ne costituisce tn
presupposto; la relativa deliberazione assembleare avra, quindi, efficacia immediata all'iscrizione nel
registro delle imprese.

Alla luce di quanto precede e considerata ['attuale durata della Societd fissata sino al 27 marzo 2020, la
Condizione Risolutiva Statutaria (per cui sirinvia al precedente paragrafo 1.5.2) dovra quindi intendersi
riferita agli eventuali Diritti di Recesso complessivamente esercitati dagli aventi diritto, sia con
riferimento alla Fusione che all'Estensione della Durata.

Infine, si precisa che 'avveramento della Condizione Risolutiva Statutaria (secondo quanto sopra
indicato) comportera la risoluzione della delibera di Estensione della Durata con efficacia “ex nunc”,
ossia dalla data di comunicazione da parte della Societhy dell’avveramento di tale condizione. Di
conseguenza, in tal caso, gli amministratori di Spactiv dovranno procedere agli adempimenti di legge
conseguenti al decorso del termine di durata della Societh che costituisce ex lege una causa di
scioglimento. Inoltre, nel case in cui sia deliberato lo scioglimento della Societd, ove ricorrano i
presupposti di cui all’articolo 2437-bis, comma 3, c.c,, gli eventuali Diritto di Recesso esercitati con
riferimento alla delibera di Estensione della Durata, saranno privi di efficacia.
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Ai fini del recesso, il valore di liquidazione delle azioni Spactiv & determinato in Euro 9,93 per azione ai
sensi dell’articolo 2437 fer, comma 2, c.c. e in conformiti al disposto dell’articolo 8 dello Statuto Spactiv,
come reso noto mediante comunicato stampa diffuso attraverso il Sistema SDIR e pubblicato sul sito

internet di Spactiv www.spactiv.com, Sezione “Operaziorne Rilevante”. 1 termini e le modalitd per
I'esercizio del Diritto di Recesso e di svolgimento del procedimento di liquidazione sono quelli stabiliti
ai sensi dell’articolo 2437-guater c.c; eventuali ulteriori informazioni saranno rese note mediante
comunicati stampa diffusi attraverso il Sistema SDIR e pubblicati sul sito internet di Spactiv

www.spactiv.com, Sezione “Operazione Rilevante”.

8. TATA ALLA QUALELE AZIONI DI SPACTIV ASSEGNATE IN CONCAMBIO PARTECIPANO AGLI UTILI

Le azioni ordinarie di nuova emissione della Societh Post Fusione assegnate a Gingi sulla base del
Rapporto di Cambio ¢ in dipendenza della Fusione avranno godimento regolare e attribuiranno alla
stessa i medesimi diritti delle Azioni Ordinarie Spactiv gia emesse e in circolazione alla data del presente

Progetto di Fusione,

9, EFFETTI TRIBUTARI

Per quanto attiene ai nﬂesm trlbutarl, si segnala che la fusione per incorporazione & ur’operazione
fiscalmente neutra, che non genera minusvalenze o plusvalenze fiscalmente rilevanti. Le attivita e le
passivitd di BB sono acquisiti nel bilancio della societd risultante dall'Operazione Rilevante in regime
di continuita fiscale (articolo 172, commi 1 e 2 del Testo Unico delle Imposte sui Redditi).

10. DECORRENZA DEGLI EFFETTI DELLA FUSIONE

Cli effetti della Fusione decorreranno dalla data indicata nell’Atto di Fusione, che potra coincidere o

essere successiva a quella dell'ultima delle iscrizioni di cui all’articolo 2504-bis c.c..

A fini contabili e fiscali, e operazioni di BB saranno imputate al bilancio di Spactiv a decorrere dalle ore
00:00 del primo giorno dell’esercizio in cui avra efficacia la Fusione come stabilito nell’ Atto di Fusione,

assumendo che tale data sia anteriore a quella dell’ultima delle iscrizioni di cui all’articolo 2504-bis c.c..

11. TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI 50CI E Al POSSESSORI DI TITOLI DIVERS1
DALLE AZIONI — VANTAGGI PARTICOLARI A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORY DELLE SOCIETA
PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

La Fusione non incider? in aleun modo sulle caratteristiche dei Warrant di Spactiv che continueranno
ad essere disciplinati dalle disposizioni statutarie applicabili e dal relativo regolamento, ferma restando
— per effetto del mutamento di denominazione sociale di Spactiv — Ia ridenominazione del Warrant in
“Warrant Elisabetta Franchi 5.p.A.”, con conseguente adeguamento del relativo regolamento.

Ferme le modifiche alla disciplina delle azioni speciali illustrate al precedente paragrafo 4, la Fusione
non incidera sulle caratteristiche delle Azioni Speciali Spactiv che continueranno ad essere disciplinate
dalle disposizioni statutarie applicabili, anche in considerazione delle dichiarazioni di accettazione
incondizionata delle modifiche statutarie eventualmente lesive dei propri diritti rese o che comunque

saranno rese dai titolari di tali azioni speciali.
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Non sono previsti vantaggi particolari a favore di categorie di soci 0 a favore degli amministratori delle
societa partecipanti alla Fusione, fatto salvo quanto determinato dal possesso di azioni speciali, come

indicato nel paragrafo 3.1 del presente Progetto di Fusione.
12, ALLEGATI

Gli allegati al presente Progetto di Fusione sono i seguenti:
Allegato A: Statuto BB;

Allegato B: Statuto Spactiv;

Allegato C: Statuto Post Fusione.

LR

Spacjiy S.p.A.

Qo L. e
@

L’Amministratore Delegato L’Amministratore Unico

Gabriele Bavagnoli Elisabetta Franchi
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Allegato *A" all'atto n. 8.346 della raccolta

STATUTO SOCIALE DELLA
“BETTY BLUE S.p.A.”

TITOLO | - DENOMINAZIONE, OGGETTO, DURATAE SEDE
ARTICOLO 1) DENOMINAZIONE
1. E' costituita la societa per azioni denominata “BETTY BLUE S.p.A."
ARTICOLO 2) OGGETTO SOGIALE
1. La socletd ha per oggeito l'esercizio di produzione nonche il commercio
allingrosso ed al minuto in ltalia e all'estero di capi di abbigliamento in ge-
nere, calzature, accessori in pelle nonché di altro articolo affine o connes-
so. La societa potra svolgere anche l'attivita di consulenza commerciale ed
organizzativa a favore di aziende del settore.
2. La socletd potra anche in via strumentale e in misura hon prevalente:
(A} promuovere la costituzione o assumere, direttamente o indirettamente,
partecipazioni, interessenze, titoli azionari e strument! finanziari in genere in
altre societa, imprese, enti, consorzi italiani ed estert con atfivita analoga, af-
fine o connessa alia propria o a quella dei soggetti partecipali;
(B) coordinare sotto l'aspetto tecnico, amministrativo, commerdciale e indu-
striale le societa partecipate;
(C) contratre mutui, concedere e ricorrere a finanziamenti, concedere ga-
ranzie reali o personali, mobiliari e immoblliari, nellinteresse della societa
per obbligazioni sia proprie che di terzi;
(D} compiere tutte le operazioni commerciali, mobiliari, immobiliarl, finanzia-
vie ed industriali ritenute necessarle per il conseguimento dell'oggetto socia-
le.
3. In ogni caso alla socletd & Inibito l'esercizio professionale nel confronfi
de! pubblico dei servizi di investimento ai sensi di legge e ogni e qualsiasi
alira attivita riservata dalle leggi vigenti agli iscritti negli albi professionali o
comungue sottoposta per legge a particolari autorizzazioni o abilitazioni.
ARTICOLO 3) DURATA DELLA SOCIETA' _
1. La durata delia societa & fissata fino al 31 (trentuno) dicembre 2050 (due-
milacinquanta).
ARTICOLOQ 4) SEDE SOCIALEE DOMICILIO DEI SOCI
1. La socleta ha sede nel Comune di Granarolo del'Emilia (BO).
L'Organo amministrativo pud istituire, modificare o sopprimere, in ltalia e al-
I'Estero, flliali, succursali, agenzie o unita locali comungue denominate.
2. La decisione di istituire, modificare o sapprimere sedi secondarie compe-
te all Assemblea straordinaria del Socl.
3. Per Il trasferimento della sede soclale si applica I'art. 111 ter Disp. Att.
C.C..
4. 1| domicilio del soci, per tutti i rapporti con la societd, si intende a tutti ghi
affetti quelio risultante dal libro soci, ove viene ripottato a seguito di dichia-
razione resa dal socio alfatto del suo ingresso nel capitale sociale. In man-
canza dell'indicazione del domicilio del socio nel libro dei soci si fa riferimen-
to, per le persone fisiche, alla residenza anagrafica e, per i soggetii diversi
dalle persone fisiche, alla sede legale.
TITOLO 1l - CAPITALE, AZIONI, STRUMENT! FINANZIARI, VERSAMENTI
E FINANZIAMENTI DE! SOCI
ARTICOLO 5) CAPITALE SOCIALE E CATEGORIE DI AZIONI
1. i Capitale soclale & di Euro 2.000.000,00 {duemilioni virgola zero zero).
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2. Il Capitale sociale & diviso In numero 2,000 (duemila) azioni ordinarie del

valore nominale di Euro 1.000,00 (mille virgola zero zero) cadauna.

Le aziani sono nominative, indivisibili e rappresentate da titoli azionari. Ogni
aziohe da diritto ad un voto,

3. L'Assemblea straordinaria dei Soci pud deliberare I'emissione di azioni
privitegiate nella ripartizione dei dividendi o nel riparto del patrimonio in se-
de di liquidazione della societa, di azioni senza diritto di voto o con diritto di
voto limitato a particolari argomenti, nonché di speciall categorie di azioni
da assegnare Individualmente ai prestatori di {avoro dipendenti della so-
cietd o di societd controliate, per un ammontare corrispondente agli ulili de-
stinall ai prestatori di lavoro. Nella relativa defibera di emissione verranno
stabiliti la forma, it modo di trasferimento e i diritii spettanti ai possessori di
tali azionl.

ARTICOLO 6) STRUMENTI FINANZIARI DIVERSI DALLE AZIONI

1. L'Assemblea straordinaria dei Soci pud deliberare, a fronte di apporti di
Soci o di terzi diversi dai conferimenti nel Capitafe sociale, I'emissione di
strumenti finanziari ai sensi dell'articolo 2348, comma 6 C.C., che consisto-
no in certificati di partecipazione dotati del diritti patrimoniali o amministrati-
vi indicati nella delibera di emissione, escluso il voto nellAssemblea genera-
le degli azionisti.

2. | certificati di partecipazione di cui al precedente comma sono o meno k-
beramente trasferibili, a seconda di quanto stabilito nella delibera di emis-
sione e di quanto disposto hel presente Statuto.

3. La delibera di emissione deve, altres), prevedere la sanzione da applicar-
si in caso di inadempimento del Socio o del terzo ali'effeituazione della pre-
stazione promessa.

ARTICOLO 7) FORMAZIONE E VARIAZION| DEL CAPITALE SOCIALE

1. In sede di decisione di aumento del capitale sociale pud essere derogato
il disposto dell'articolo 2342, comma 1, del codice civile sulla hecessita di e-
seguire I conferimenti in danaro.

2. L'assegnazione delle azioni pud avvenire per un valore non proporziona-
le alla parte di capitale sociale sottoscritta da ciascun socio,

ARTICOLO 8) VERSAMENTI E FINANZIAMENTI DEI SOC] ALLA SOCIE-
A

1. | Soci possono effettuare versamenti in conto capitale ¢ a fondo perduto
senza obbligo di rimborso o, a fitolo di finanziamento, sia frutiifero che infrut-
tifero, con obblige di rimborse, nei limiti e con | criter] e le condizieni consen-
tite dalle disposizioni normative applicabili, e in particolare dalla Delibera
del Comitato Interministertale per il Credito ed if Risparmio {(C.L.C.R.) del 3
marzo 1994, dalle disposizionl del Decreto Legisiativo 1 settembre 1923 n.
385 e dalle istruzioni della Banca d’ltalia in materia di raccoita di risparmio
da soggetti diversi dalle Banche, tutte come evenfualimente in futuro modifi-
cate.

2. Salvo diversa determinazione, i versamenti a titolo di finanziamento effet-
tuati dai Soci a favore della socleta devono considerarst infruttifert.
ARTICOLO 9) TRASFERIMENTO DELLE AZIONI

1. In caso di trasferimento delle azioni, dei diritti di sottoscrizione in sede di
aumento del Capitale sociale, dei diritti di prelazione della parte di aumento
di capitale che rimanga inoptata, di obbligazioni convertibili e di warrant, per
afto fra vivi, spetta agli alfri Soci il diritto di prelazione, precisandosi che:
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) per “trasferimento” si intende qualsiasi ne ozio, a titolo oneroso o gratui-
p )

o

to, concernente 1a piena proprieta o la nuda proprieta o Pusufrutio di detli a-
zionl, diritti, obbligazioni convertibili o warrant (ivi compresi, in via esemplifi-
cativa, la compravendita, |a donazione, la permuta, il conferimento in so-
cieta, la costituzione di rendita, la dazione in pagamento, la cessione “in
bloceo”, “forzata" o "coattiva");

b) in caso di costituzione del diritio di pegno, |l diritto di vota permane In ca-
po al Socie datore di pegno, salvo pattuizione contraria ai sensi dell'art.
2352, comma 1 C.C.

2. |i diritto di prelazione & escluso:

a) nel trasferimenti che avvengano tra Socl o, da parte di ciascun Socie, a
favore del proprio coniuge, dei propri discendenti ed ascendenti;

b) nei trasferimenti finalizzafi allinstaurazione o alla cessazione di un man-
dato fidudiario e, quindi, nef trasferimenti tra fiduciante ¢ societa fiduciaria e
viceversa. Sono, invece, soggetti a prelazione la sostituzione del fiduciante
senza sostituzione della societd fiduciaria e pure qualsiasi trasferimento ef-
fettuato dalla societa fiduciaria a soggetti diversi dal proprio fiduciante e an-
cora qualsiasi trasferimento effettuato dal fiduciante a soggetti diversi dalla
propria societa fiduciaria,

¢) nei trasferimenti a societa controltanti la societa socia o a societa control-
1ate dalia medesima o soggette al controllo della stessa societd che control-
la la socleta socia,

3. i diritto di prelazione non pud esercltarsi parzialmente e cloé deve eserci-
tarsi solo con riferimento all'intero oggetto dei negoz| traslativi di cul al pri-
mo comma. Nel caso di proposta di vendita congiunta da parte di pit Soci,
il diritto di prelazione degli altri Soci non deve necessarlamente avere ad og-
getto il complesso delle azioni, dei diritti, delle obbligazioni convertibili o del
warrant aggetto delta proposta congiunta, ma pud riguardare solo le azioni,
i diritti, le obbligazioni converiibili o i warrant di alcuno dei proponenti.

4. Se sussiste concarso tra pli richiedenti, clascuno di essi effettua {'acqui-
sto in misura proporzionale alla partecipazione al Capitale sociale gla di pro-
ptia titolarita e, quindi, si accresce in capo a chi esercita ia prelazione il dirit-
to di prelazione che altri Soci non esercitino: chi esercita la prelazione pud
tuttavia, all'atto dellesercizio del diritto di prelazione, dichiarare di non voler
beneficiare di detto accrescimento; e se, per effetto di detfa rinuncia alf’ ac-
crescimento, quanto & oggetto delta proposta di trasferimento non sia per in-
tero prelazionato, il Socio offerente & libero di cedere a terzi la quota di par-
tecipazione non prelazionata.

5. [l Socio (d'ora innanzi "sroponente"), che intende effettuare il trasferimen-
to mediante atto a tifolo oneroso e con cortispettivo fungibile, deve prima
farne offerta (d'ora innanzi "proposta’), alle stesse condizioni, agli altri Soci
tramite 'Organo amministrativo, al quale deve comunicare Pentita di quanio
& oggetto di trasferimento, il prezzo richiesto, le condizioni di pagamento, le
esatte generalita del terzo potenziale acquirente ed i fermini temporali di sti-
pula dell'atta traslativo.

8. Entro il termine di 15 (quindici) giorni dalia data di ricevimento della pre-
detta comunicazione, F'Organo amministrativo deve dare notizia della propo-
sta di alienazlone a tutti i Soci iscritti nef libro dei soci alla predetia data, as-
segnando agli stessi un termine di 30 (trenta) giorni dal ricevimento della co-
municazione per 'esercizio del diritio di prelazione.
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7. Entro questo ultimo termine, | Soci, a pena di decadenza, devono comu-

b,

nicare al proponente e all'Organo amministrativo la propria volonta di eserci-
tare la prelazione; il ricevimento di tale comunicazione da parte dell'Organo
amministrativo costituisce il momento di perfezionamento del negozio trasla-
tivo, e ciod intendendosl |a proposta del proponente una proposta contrat-
tuale ai sensi dell'articolo 1326 C.C. e 'Organo amministrativo il domiciliata-
rio del proponente medesimo per le comunicazioni inerenti Faccettazione di
detta proposta.

8. Qualora il corrispettivo proposto dal proponente sla ritenuto eccessivo da
alcuno degli altri Soci, questi pud richiedere la nomina di un arbitratore al
Presidente del Tribunale nella cul circoscrizione la societa ha la propria se-
de legale, dando di cid notizia all'Organo amministrativo entro Il termine di
30 (trenfa) giorni dal ricevimento della notizia della proposta di alienazione,
il quale a sua volta ne fa fempestiva comunicazione al proponente e agli al-
tri Soci.

9. L'atbitratore, nominato per determinare I corrispettivo monetario delle a-
zioni o dei diritti che sono oggefto del proposio negozio traslativo, deve giu-
dicare con "equo apprezzamento”, entro 60 (sessanta) giorni dal giorna del
ricevimento dell'incarico; tale corrispettivo monetarioc deve essere determi-
nato con riferimente al valore effettive delle azioni, del diritli, delle obbiiga-
zioni convertibili o del warrant oggetto di trasferimento alla data di scaden-
za del termine per l'esercizio del diritto di prelazione e del diritto di richiede-
re I'arbitraggio.

10. La decisione dell'arbifratore circa 'ammontare del comrispettivo di quan-
to & oggetto del proposto negozio trasiativo deve essere notificata alfOrga-
no amministrativo, II quale ne fa tempestiva comunicazione al proponente,
precisandosi che;

a) ove Il corrispettivo proposto dal proponente sia maggiore del valore stabi-
lito dall'arbitratore, la proposta st intende fatta (salvo il caso della revoca di
cui oltre) per il corrispettivo pari al valore stabilito dall'arbitratore;

b) ove il corrispettivo proposto dal proponente sia minore del valore stabilito
dall'arbitratore, la proposta si intende fatta per il corrispettivo proposto dal
proponente,

11. W proponente, ricevuta la comunicazione della decisione dell'arbitrato-
re, pud revocare la propria proposta. Nel caso in cui intenda revocare tale
proposta, egli deve darne comunicazions allOrgano amminisirative della
societd entro it termine di 15 (quindict) giorni dal giorno di ricevimento della
anzidetta comunicazione, a pena di decadenza dalla facolta di revoca,

12. Sia nel caso in cui il proponente revochi la propria proposta, sia nel ca-
s0 in cui il medesimo confermi la propria proposta, sia nel caso in c¢ui man-
chi qualsiasi comunicazione da parte del proponente, una volta che, in
guest'ultimo caso, siano decorsi | 15 (quindici) glorni come sopra concessi-
gli per revocare la sua proposta e si sia verificata pertanto la decadenza dal-
la facolta di revoca, YOrgano amministrative deve darne comunicazione uni-
tamente alla decisione del'arbitratore a tutti | Soci.

13. | Soci destinatari della comunicazione di cul al comma precedente, fat-
ta eccezione per I caso di intervenuta revoca della proposta, possono dun-
que esercitare la prelazione dandone comunicazione al proponente e all'Or-
gano amministrativo della societd entra il termine di 15 (quindici) giorni da
guello di ricevimenta della comunicazione di cui al comma precedente, a pe-




BETTY|
Sede iy

BLUE S.P.A. LIBRO VERBALT ASSEMBLEE SOCK
Granarolo dell'Bmilia {B0), Fraz, Quarto Inferiore - Via Viadagola, 30 - C.F. (3348000484

PAG. 70

amministrativo costituisce il momento di perfezionamento del negozio trasia-
tivo, e clod intendendosl la proposta de! proponente una proposta contrat-
tuale ai sensi dellarticolo 1326 C.C. e 'Organo amministrativo il domiciliata-
rio del proponente medesimo per le comunicazioni inerenti ['accettazione di
deita proposta,

14, Qualora vi stano Soci che intendano esercitare la prelazione senza adi-
re l'arbitratore per la determinazione del corrispetiivo, mentre altri Soci do-
mandino l'arbitraggio, si fa comunqgue luogo per tutti alla procedura di arbi-
tragglo. L'esercizio del diritto di prelazione che sia stato eventualmente ef-
fettuato da taluno dei Soci prima dellinizio deila procedura di arbitraggio si
intende, pertanto, come se non fosse stato effetiuato.

15. Ove sl fratti di trasferimento per atto tra vivi a titolo gratuifo o a titolo o-
neroso con corrispettivo infungibile, agli altri Soci spetta il diritto di prelazio-
ne, disciplinato con le medesime modalita descritte nei commi che precedo-
no, in quanto applicabill; in tal caso, il prelazionante deve cortispondere al-
l'avente causa a titolo gratuito o al cedente a titolo oneroso una somma pari
al valore effettivo delte azioni, dei diritti, delle abbligazioni convertibili o del
warrant per i qualf & stato esercitato il diritio di prelazione. Tale valore effetti-
vo & da determinarsi a cura dellarbitratore di cui sopra, con riferimento al
valore effettivo delle azioni, dei diritti, deile obbligazioni convertibili o dei
warrant per | quall & stato esercitato it diritto di prelazione alla data di sca-
denza del termine per l'esercizio del diritto di prelazione.

18. In caso di esercizio della prelazione, la stipula dell'aito trastativo e U pa-
gamento del corrispettivo dovuto devono avvenire nel medesimi termini indi-
cati nella proposta di alienazione formulata dal Socle proponente, Nel caso
di termini gia scaduti, a causa del'espletamento delle procedure che prece-
dono, essi si Intendono prorogati al quindicesimo giormno SUCGESSIVO,

17. Nel caso che nessuno dei Soci eserciti il diritto di prelazione con le de-
scritte modalita, | Socio che intende procedere al trasferimento pud libera-
mente effettuare I'atto traslativo entro i termini indicati nella sua proposta di
allenazione; se detti termini sono scaduti, a causa dell'espletamento della
procedura che precede, essi sono prorogati di 60 (sessanta) giomni a far
tempo dal giorne in cui & scaduto il termine per gli altri Soci per esercitare il
diritto di prefazione. Ove T'atto traslativo non sia perfezionato nei termini che
precedono, il Socia che intende effettuare il trasferimento deve ripetere tut-
{a la procedura di cui sopra.

18. Per i casi in cui debba come sopra procedersi alla determinazione del
valore effettivo delle azioni, dei diritt, delle obbligazioni convertibili o dei
warrant oggetto di trasferimento, esso & computato tenendosl In considera-
zione la redditivita normalizzata e prospettica defla societd, il valote atiuate
del suo patrimonio e, quindi, del suoi beni materiali & immatetiali e di ognl
altra circostanza e condizione che stano normalmente tenute in considera-
ione nella tecnica valutativa delle partecipazioni societarte. :

19, Le spese dell'arbitraggio sono a carico per meta del Socio proponente
e per meta a carico di coloro che esercitano la prefazione o, In mancanza di
esercizio della prelazione, di coloro che hanho. richiesto Parbitrato; qualora,
tuttavia, dail'arbitraggio emerga che i vaiore delle azioni, dei diritti, delle ob-
bligazioni convertibili o dei warrant oggetto di stima sia inferiore di oltre i130
(trenta) per cento al corrispettivo fichiesto dal proponente, Fintero costo

na di decadenza, il ricevimento di tale comunicazione da parte delfOrgano|
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dell'arbitraggio grava sul proponents.

A

20. |l trasferimento che intervenga in violazione del diritto di prelazione di
cui al presente articolo si considera inefficace nel canfronti della socleta e
del Socl, cosicché la societd non pud iscrivere 'avente causa nel libro dei
soci e questi non pud esercitare alcun diritto connesso alla titolarita dsi dirit-
ti, delle azioni, delle obbligazioni convertibili o dei warrant acquisiti in viola-
zione del diritto di prelazione e, in particolare, # dirittc agli utili, il diritto di vo-
to ¢ il diritto alla ripartizione del patrimonio sociale in sede di fiquidazione
delia societa,

ARTICOLO 10) MORTE DEL SOCIO

1. In caso di morte di un Socio, nelle azioni gia di fitolarlta del defunto e nei
diritti di sottosctizione e di prelazione di cui all’articolo 2441, commi 1 & 3
C.C. subentrano | suol eredi o legatari,

2. Nel caso di subentro di pitt eredi o legatari nelle azioni del defunto, costo-
ro nominano un rappresentante comune e si applicano gli artlcoli 1105 e
1106 C.C..

ARTICOLO 11) RECESSO DEL SOCIO

1. § Socio pud recedere dalla societd, per tutte o parte delle sue azioni, nei
casi previsti dall'arlicolo 2437, comma 1 C.C..

Restano salve le disposizioni dettate In tema di recesseo per e societa sog-
gette ad attivita di direzione e coordinamento, di cui all'art. 2497 quater C.C.

2. Non spetta il diritto di recesso al Socio che hon ha concorso all'approva-
zione delle deliberazioni aventi ad oggetto:

a} la proroga del termine;

b} l'introduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli azionari.

3. La dichiarazione di recesso, da comunicarsi nei termini @ con le modalita
di cui all'art. 2437 bis C.C,, & efficace dal primo gioro del secondo mese
successivo a quello in cui la dichiarazione di recesso giunge all'indirizzo del-
la sede legale della societa.

4. Sa In questo lasso temporale venga contestata la legittimita della dichia-
razione di recesso e venga conseguentemente promosso un giudizio di arbi-
trato, I'efficacia della dichiarazione di recesso & sosgesa fino al giorno di no-
tifica del lodo al recedente. If glorno di efficacia del recesso & quello a cui
deve far riferimento la valutazione delte azioni per le guali & stato esercitato
il diritto di recesso.

5. La valutazione delle azioni per Je quali il recedente ha esercitato il diritto
di recesso & effettuata con le stesse modalita previste dall'art. 9 del presen-
te Statuto per [a valutazione delle azioni per le quali sia stato esercitato il di-
ritte di prelazione.

TITOLO Ill - ASSEMBLEA DEI SOCI

ARTICOLO 12) COMPETENZE DELL'ASSEMBLEA

1. L'Assemblea regolarmente costituita rappresenta I'uiniversalita dei Soci e
le sue deliberazioni, prese In conformita alla legge ed al presente Statuto,
obbligano tutti i Soci, L'Assemblea & ordinaria e straordinaria aj sensi di leg-
ge,

2. L’Assembiea ordinaria;

- approva il bilancio;

- nomina e revoca gli Amministratori;

- nomina i Sindacl ed il Presidente del Colleglo Sindacale e, quaiora nomi-
nato, il soggetto a cul viene demandato il controllo contabile;
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- determina il compenso degli Amministratori e dei Sindaci;

- defibera sulla responsabilita degli Amministratori e dei Sindacl;

- approva l'eventuale regolamento del lavoti assembleari;

- delibera sugli alttl oggetti aftributi dalla legge alla sua competenza,
nonché sulle autérizzazioni eventualmente richieste dal presente Statuto
per il compimento di atti degli Amministratori.

3. ’Assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una voita 'anno
entro 120 {centoventi) giorni dalla chiusura dell'esercizio soclale; tale termi-
he pud essere prorogato sino a 180 (centottanta) giomi laddove la sacietd
sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato e quande lo richiedono
particotari esigenze relative alla struttura e alfoggetto sociale. In tale ultima
ipotesi, gli Amminisiratofi segnatano le ragioni della dilazione nalla relazio-
ne prevista dall'art. 2428 C.C.

4, Sono di competenza dellAssemblea straordinaria:

- le modifiche dello Statuto, salvo quanto stabilite dall'art. 23 del presente
Statuto;

- la nomina, la sosfituzione e la determinazione del potere dei Liquidatori;

- le altre materie attribuite dalla legge e dal presente Stafuto.

ARTICOLO 13) LUOGO DI CONVOCAZIONE

4. ’Assemblea & convocata nel Comune dove ha sede fa socletd oppure al-
trove, purché in ltalia e negli Stati merbri dellUnione Europea.

ARTICOLO 14) CONVOCAZIONE

1. UAssemblea & convocata ogni qualvolta 'Organo amministrativo lo riten-
ga necessario od opportuno, oppure guando all'Organo amministrativo ne
sia fatta richiesta, con lindicazione degli argomenti da trattare, dai Soci che
rappresentino almeno il 10 (dieci) per cento de! Capitale sociale, e negli al-
tri casi previsti dalla legge.

La convocazione richlesta dai Soci non & ammessa per argomenti sul quali
IAssemblea delibera, a norma di legge, su proposta degll Amministratori o
sulla base di un progetto o di una relazione da essi predisposia.

7 ’Assemblea & convocata mediante avviso spedito al Soci e da essi rice-
vuto almeno 8 (otto) glorni prima del giomo fissato per Fassemblea. L'avvi-
so pud essere redatto su qualsiasi supporto, cartaceo o magnetico, e pud
essere spedito con qualsiasi sistema di comunicazione, compres! il telefax
e la posta elettranica, purché sia garantita {a prova dellavvenuto ricevimen-
to.

In alternativa, 'Assemblea & convocata mediante avviso pubblicato nella
Gazzetta Ufficiale della Repubblica, oppure nel guotidiano “Il 8ole240re”
efo "I Resto del Carlino” almeno 15 (quindicl} giorni prima di quello fissato
per Passemblea. _

4. In mancanza delle formalitad suddette, FAssemblea si reputa validamente
costituita quando & rappresentato [intero Capitale sociale e partecipa la
maggioranza dei componenti degli Organi amministrativi e di controllo.
ARTICOLO 15) INTERVENTO IN ASSEMBLEA

1.Possono intetvenire all Assemblea gli azionistie i {itolari di strumenti finan-
ziari che, in base alla delibera di emissione, hanno il diritto di voto nelle ma-
terle iscritte nell'ordine del giorno. Pud intervenite ali’ Assembiea I'azionista
che & iscritto, o ha diritto ad essere iscritto, a libro soci.

2. E' ammessa la possibilita per i partecipanti aila riunione defl’Assemblea
dei soci di intervenire a distanza mediante Futilizzo di sistemi di collegamen-
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to audiodvideo, a_condizione che siano rispettati il metodo collegiale ed i

I“"“‘t\‘

|
N

principi di buona fede e di parita di trattamento dei Soci, In particolare ¢ ne-
cessarjo che;

- sia consentito al Presidente dellAssemblea di accertare l'identita e la le-
gittimazione degli intervenulti, regolare lo svolgimento del'adunanza, consta-
tare e proclamare i risultati della votazione;

- sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli e-
venti assembleari oggetto di verbalizzazione;

- sia consentifo agli intervenuti di scambiarsi documentazione e, comun-
que, di partecipare in tempo reale alla discussione e alla votazione simulta-
nea sugli argomenti alf'ordine de! giorno;

- a meno che si tratti di Assemblea fotalitaria, vengano indicati nellavviso
di convocazione i luoghi audiofvideo collegati a cura della societa, nei quali
gli intervenuti pofranno affiuire, dovendasi ritenere svolta la riunione nel luo-
go ove saranno presenti il Presidente ed il soggetio verbalizzante,
~ Non & consentita 'espressione del voto mediante corrispondenza,
ARTICOLO 16) RAPPRESENTANZA
1. | Soci possona partecipare alle Assemblee mediante delegati, anche non
Soci. Essi devono dimostrare la propria legittimazione mediante documento
scritto, che deve essere acquisito agli atti delia societa.

2. La delega pud essere rilasciata anche per pit Assemblee; essa non pud
essere rilasciata con il nome del delegato in bianco ed & sempre revocabi-
le, nonostante ogni patto contraria, Il rappresentante pud farsi sostituire so-
lo da chi sia espressamente indicato nella delega.

3. Se il Socio ha conferito delega ad un ente giuridico, || legale rappresen-
tante di questo rappresenta il Socio in Assemblea. In alternativa, Vente giuri-
dico pud delegare un suo dipendente o collaboratore, anche se ¢id non é e-
spressamente previsto nella delega.

4. Le deleghe non possono essere rilasciate a dipendenti, membri degli Or-
ganl amministrativi e di controllo della societa e di socletd confrollate,
ARTICOLO 17} PRESIDENZA DELL'ASSEMBLEA

1. La Presidenza deli'Assemblea spetta alf Amministratore Unico o al Presi-
dente del Consiglio di Amministrazione oppure, in caso di sua assenza o im-
pedimento, al Vice-Presidente o al Consigliere pill anziano di eta. In via su-
bordinata, 'Assemblea designa come Presidente uno qualsiasi degli interve-
nuti, a maggioranza semplice del capitale presente.

2, It Presidente del’Assemblea & assistito da un Segretario, designato
dall'Assemblea a maggioranza semplice del capitale presente.

3. Ove prescritio dalla legge e purs in ogni caso in cui 'Organo amministrati-
vo lo ritenga opportuno, le funzioni di Segretario sono attribuite ad un Nota-
io designato daf'Organo amministrative medesimo,

4. Il Presidente delfAssemblea verifica la regofaritd delia costituzione
dellAssemblea, accerta l'identita e |a legittimazione dei presenti, regola il
suo svolgimento ed accerta | risultati delle votazioni; di tutto quanto precede
viene dato conto nel verbale del’adunanza, che deve essere redatto in con-
formita alfart, 2375 C.C..

ARTICCLO 18) QUORUM

1. L'Assemblea ordinarla:

- in prima convocazione, é validamente costituita con [intervento di tanti
Soci che rappresentine almenc la metad del Capitale sociale e delibera a
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maggioranza assoluta del capitale presente;

- in seconda convocazione, & validamente costituita qualungue sia la parte
di capitale rappresentato dai Sodi intervenuti e delibera a maggioranza as-
soluta del capitale presente.

7 ['Assemblea straordinaria, sia in prima che in seconda convocazione, @
validamente costitulta e delibera validamente con il voto favorevole di tanti
Soci che rappresentino piis delfa meta del Capitale sociale,

(I tutto fermi restando gli eventuali superiori quorum previsti dalla legge con
norma inderogabile.

ARTICOLO 19) ASSEMBLEE SPECIAL]

1. Si riuniscono in Assemblee speciali, al fine di deliberare sui loro interessi
comuni & sulie deliberazioni degli organi sacietari che incidono sui loro diritti:
- per clascuna emissione, i titolari di azioni fornite di diritti diversi da quelle
ordinarie;

- per ciascuna emissione, i titolarl di strumenti finanziari emessi al sensi de-
gli articoli 2346, comma 5 e 2349 C.C,;

- per ciascuna emissione, i titolari di obbligazionl.

2 Le deliberazioni degli organi sociall che incidano sui diritt dei soggetti di
cui al comma 1 sono inefficaci se non approvate dalla relativa Assemblea
speciale. )

3. Per il funzionamento delle Assemblee speciali si applica la normativa di
cui all'articolo 2415 C.C..

ARTICOLO 20) IMPUGNAZIONE DELLE DELIBERAZION| ASSEMBLEARI

1. L'impugnazione delle deliberazioni assembleari pud essere proposta dai
Socl che possiedono tante azioni aventi diritto di voto, con riferimento alla
deliberazione, che rappresentino, anche congiuntaments, il 5 (cingue) per
cento del Capitale soclale.

TITOLO IV - ORGANO AMMINISTRATIVO, RAPPRESENTANZA SOCIA-
LE, CONTROLLI

ARTICOLO 21) AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETA'

1. L'amministrazione della societa & affidata, ai sensi dell'articolo 2380,
comma 1 C.C., a scelta delf Assemblea, ad un Consiglic di Amministrazio-
ne composto da un minimo di 3 (tre) ad un massimo di 9 {nove) membi, ov-
vero ad un Amministratore Unico.

2 Gli Amministratori possono essere anche non Soci e durano In carica per
tre esercizi, fino alla data delfassemblea convacata per 'approvazione del
wilanclo del terzo esercizio della loro catica, o per il minor periodo che sia
fissato dalfAssemblea ali'atto della nomina, In mancanza di fissazione del
termine, essl durano in carica per tre esercizi, sempre con scadenza in coin-
cidenza dell'Assemblea convocata per l'approvazione del bilancio del terzo
esercizio della loro carlca.

3. La revoca di uno o pili Amministratorl pud essere deliberata anche in as-
senza di giusta causa; nulla & dovuto alf Amministratore revocato a titolo di
risarcimento del danno, anche in mancanza della giusta causa di revoca, in-
tendendosi Passunzione dell'incarico di amministrazione hella societa come
accettazione delia presente clausola e, pertanto, come rinuncia espressa al
risarcimento del danno. '

4. Gli Amministratori sono rieleggibill.

5. |l Consiglio di Amministrazione elegge tra | suol membri il Presidente, a
maggioranza assoluta del suol componenti, a meno che la funzione di Presi-
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dente sia aitribuita ad uno dei componenti all'atto della nhomina da_parte

deilAssemblea degli azionisti. Con le medesime modalitd pud essere nomi-
nato anche un Vice-Presidente, cui sono attribuiti i poteri di sostituzione del
Presidente in caso di sua assenza o impedimento, secondo le modalita sta-
bilite alf'atto della nomina.

6. Ai componenti dell'Organo amministrative spetta il rimborso delle spese
sopportate per ragioni del loro ufficio,

7. Al componenti dell'Organo amministrative pud essere assegnato, per o-
ghi singolo esercizio ¢ per pll esercizi, un compenso; agli stessi, inollre,
pud essere attribuita un'indennita di cessazione di carica, costituiblle anche
mediante accantonament! periodici e pure con sistemi assicurativi o previ-
denziali. Il compenso e l'indennita di cessazione di carica possono essere
costituiti, in tutto o in parte, da una partecipazione agli utili o dalfattribuzio-
ne del diritto di sottoscrivere, a prezzo predeterminato, azioni di futura emis-
sione, In mancanza di determinazjone del compenso, si intehde che 1 com-
ponentl del'Organoe amminhisfrativo vi abbiano rinunciato.

8. La remunerazione degli Amministratori investit] di particolari cariche & sta-
bilita dal Consiglio di Amministrazione, sentito il parere del Collegio Sinda-
cale. L'Assemblea pud determinare un importo complessivo per la remune-
razione di tutti gli Amministratori, inclusi quelli investitl di particolari cariche.
ARTICOLO 22) ADUNANZA E DELIBERAZIONI DEL CONSIGLIC DI AM-
MINISTRAZIONE

1. Il Consiglio di Amministrazione si raduna sia nella sede sociale che alfro-
ve, purché in Italia e negii Stati membri dell'Unione Europea, tutte le volfe
che il Presidente lo giudichi necessario o quando ne sia fatta richiesta scrit-
ta da almeno uno dei suoi membri ¢ dal Collegio Sindacale.

2. I} Consiglio viene convocato dal Presidente o, in caso di sua assenza o
impedimento, dal Vice-Presidente ¢ dallAmministratore Delegato pili anzia-
no di eta, con avviso da spedirsi almeno 5 (cinque} giernl prima dell’adunan-
za a ciascun componente del Consiglio di Amministrazione, nonché ai Sin-
daci effettivi e, nei casi di urgenza, aimeno 2 (due) giorni prima. L'avviso
pud essere redatto su qualsiasi supporto, cartaceo o magnetico, e pud es-
sere spedito con qualsiasi sistema di comunicazione, compresi il telefax e
la posta elettronica, purché sta garantita la prova dell'avvenuto ricevimento.,
3, It Consiglic di Amministrazione &, comungue, validamente costituito ed at-
to a deliberare qualora, anche in assenza delle suddette formalitd, siano
presentl tutti | membri del Consiglio stesso e tutti | componenti del Collegio
Sindacale, fermo restando il diritto di ciascuno degli intervenuti di opporsi al-
la discusslone degli argomenti sui quali non si ritenga sufficiente informato.
4. Le adunanze del Consiglio di Amministrazione possono svolgersi anche
con gli intervenuti dislocatt in pil luoghi, contigui o distanti, audio/video col-
legati, a condizione che siano rispettati il metodo coilegiale e i principi di
buona fede e di parita di trattamento degli Amministratori. In tal caso, & ne-
cessario che:

- gia consentito al Prasidente dl accertare Inequivocablimente I'identita e la
lsglttimazione degli Intervenuti, regolare lo svolgimenio dell'adunanza, con-
statare e proclamare | risultati della votazione;

- sla consentito al soggette verbalizzante di percepire adeguatamente gil e-
venti oggetto di verbalizzazione;

- sia consentito agli intervenuti di scamblarsi documentazione e, comunguse,
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di partecipare in tempo reale alla discussione & alla votazione simultanea

sugli argomenti alfordine del giorno;

- a meno che si tratti di adunanza totalitaria, vengano indicati nell'avviso di
convocazione | luoghi audio/video collegati a cura della societd, nei quali gii
intervenuti possono affluire, dovendosi ritenere svoita la riunione nel luogo
ove siano presenti il Presidente e il soggetto verbalizzante.

5. Per la validita delle deliberazieni del Consiglio di Amministrazione si ri-
chiede la presenza della maggioranza dei suoi membri in carica.

Le deliberazioni del Consiglio di Amminisirazione sono adottate con il voto
favarevole della maggioranza del membri presenti. In caso di parita di voti,
la deliberazione proposta si intende approvata o non approvata a seconda
di come ha votato chi presiede la seduta. Nel caso in cul il Gonsiglio di Am-
ministrazione sia composto di due membri, le deliberazion devono essere
assunte allunanimitd; in quest'ultima fattispecie, in caso di parita la delibera-
zione dovra considerarsi respinta; qualora pol si verificasse un dissidio insa-
nabile, 1l Consiglio dovra dimetiersi e convocare immediatamente 'Assem-
blea per la nomina di un nuovo Organo Amministrativo; in tal caso, il Consi-
glio restera in carlca fino all'accettazione del nuovo Organo Amministrativo.
8. Le modalita di espressione del voto, fermo restando che deve in ogni ca-
so trattarsi di una modalita che consenta lindividuazione di coloro che espri-
moho voti contrari oppure che si astengono, sono decise con il voto favore-
vole della maggloranza dei Consiglieri presentl.

7. Il voio non pud essere dato per rappresentanza, né per corrispondenza.
3. |l verbale delle adunanze e delle deliberazioni del Consiglio di Ammini-
strazione deve essere tempestivamente redatto ed & sottoscritto dal Presi-
dente e dal Segretario.

9. [l verbale deve indicare:

- la data dell'adunanza;

- anche in allegato, Fidentita def partecipanti;

- su richiesta dei membri del Consiglio di Amministrazione, le loro dichiara-
zioni pertinenti I'ordine det giomo;

- le modalita e il risultato delle votazioni;

e deve consentire, anche per allegato, ldentificazione dei favorevoli, degli
astenuti o dei dissenzienti.

10, Ove prescritio dalla legge, e pure in ogni caso I'Organo amministrativo
lo ritenga opportuno, le funzioni di Segretario sono attribuite ad un Notaio
designato dallOrgano amministrativo medesimo.

ARTICOLO 23) POTERI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

1. Il Consiglio di Amministrazione gestisce Fimpresa sociale con la diligenza
Hichiesta dalla natura dellincarico e compie futte le operazioni necessarie
per il raggiungimento dell'oggetto soclale, essendo dotato di ogni pill ampio
potere per Famministrazione della societd e della facoita di compiere tutti gli
atli ritenuti necessarl od opportuni per il raggiungimento degli scopi sociali.
2. Spetta al Consiglio di Amministrazione fadozione delle deliberazioni ine-
renti:

- la fusione, nei casl previsti dagli articoli 2505 e 2505-bis C.C.;

- Pindicazione di quali tra gli Amministratori hanno fa rappresentanza della
societa;

- Pemissione di prestiti obbligazionari non convettibili in azioni.

ARTICOLO 24) PRESIDENTE, COMITATO ESECUTIVO, AMMINISTRA-
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TOR! DELEGATI

1. 1} Presidente del Consiglio di Amministrazione convoca il Consiglio di Am-
ministrazione, ne fissa l'ordine del giorno e provvede affinché adeguate in-
formazioni sulle materie iscritte all'ordine del giorno vengano fornite a tutfi i
Consiglieti; coordina, inoltre, i lavori del Consiglio, verificando la regolarita
delta costituzione dello stesso ed accertando ldentitd e la legiitimazione
dei presenti e i risultati delle votazionl.

2. 1l Consiglio di Amministrazione pud nominare tra i suoi membri uno o pil
Amministratori Delegati o un Comitato Esecutivo, fissandone le relative attri-
buzioni, i relativi poteri di spesa e la retribuzione. Non sono delegabili le
materie elencate nellarticolo 2381, comma 4 C.C..

3. Gli Organi delegati sono tenuti a riferire al Consiglio di Amministrazione e
al Collegio Sindacale, almeno ogni 6 (sei) mesi, sul generale andamento
defla gestione, sulla sua prevedibile evoluzione e sulle operazioni di mag-
glore rilievo effeftuate dalla societa e dalie sue controflate.

4, Ad uno o pill membri del Consiglio si Amministrazione possoho essere
delegate, in tutto in parte, in via esclusiva:

a) le funzioni inerenti gli adempimenti normativi, amministrativi, retributivi,
contributivi, previdenziali, fiscali, doganali e comunque tutti gli adempimenti
inerenti i rapporti con 1 soggetti che dalla societa percepiscono redditi di la-
voro dipendente, redditi di lavoro autonomo e redditi di capitale, con facolta
di presentare e sottoscrivere dichlarazioni fiscali di qualungue tipo, ivi com-
prese le dichiarazioni dei redditi ai finl delle imposte dirette, le dichiarazioni
per Flva nonché quelle di sostituto d'imposta;

b} le funzioni inerenti 'assolvimento degli obblighi previsti dal D. Lgs. 30 giu-
gno 2003, n. 196 e successive modifiche, curando che il trattamento dei da-
ti personali di dipendenti, clienti efo fornitori e di altri terzi che entrino a con-
tatio con la societd, avvenga in conformita alla normativa vigente in mate-
ria, anche per quanto riguarda l'osservanza delle misure minime di sicurez-
za dei dati, nominando, se del caso, uno o pili responsabili del trattamento
e impartendo loro le opportune istruzionl;

¢) le funzioni inerenti Fattuazione delle disposizioni previste dalla Legge n.
626/1994 e successive modifiche, e, in generale, dalla normativa sulla pre-
venzione degli infortuni e l'igiene del lavoro, adottande le misure di preven-
zione & di protezione individuate nel piano per la sicurezza e ogni altra che
ritenga o si riveli necessaria per la tutela delia sicurezza e salute dei lavora-
tori; curando l'agglornamento delle predette misure in relazione ai mutamen-
ti normativi, organizzativi e produttivi, ovvero in relazione al grade di evolu-
zlone della tecnica; esercitando it controllo, in particolare, dellidoneitd e del-
la confortmita degli edifici, locali, impianti, macchinari, attrezzature di lavoro,
mezzi di trasporto e di sollevamento rispetto alle norme vigenti in materia di
igiene e sicurezza del lavoro, effettuando verifiche periodiche di buon fun-
zionamento, la loro pulitura e, in generale, la loro manutenzione ordinaria
straordinaria;

d) le funzioni inerenti la cura e la vigitanza del rispetto da parte della socleta
di ogni normativa relativa alla gestione dei rifiuti, alla tutela delle acque dal-
linquinamento, alle emissioni in atmosfera e alla tutela, in generale, delf'am-
biente esterno dall'inquinamento, alla prevenzione degli incendi, alla sicu-
rezza degli impianti.

A chi & delegato per le funzioni che precedono spetta, pertanto, di esercita-
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re, sempte In via esclusiva, tutli gli inerenti poteri decisionall, di tenere i rap-

e,

porti con le Autorita e gli Uffici pubblici e privatl preposti alla trattazione di
dette problematiche (in particolare fAmministrazione Finanziaria, gli istituti
Previdenziali, 'Amministrazione cenirale e periferica delio Stato, gli Enti Lo~
cali e ogni alfro Ente Pubblico in genere} e pure, nelle stasse materie, con
I'Autorita Giudiziaria di ogni ordine e grado.

ARTICOLO 25) RAPPRESENTANZA SOCIALE

1. La rappresentanza della societa di fronte ai terzi e anche in giudizio, con
facolta di agire in qualsiasi sede e grado di giurisdizione, anche sovranazio-
nale o internazionale e pure per giudizi di revocazione e di cassazione, € di
hominare all'uopo avvocati e procuratori alle liti, spetta:

a) all Amministratore Unico o al Presidente del Consiglio di Amministrazio-
ne e, in caso di sua assenza o impedimento, al Vice-Presidente;

b} nellambito dei poteri loro conferiti, agli Amministratori Delegati,

c) a quei membri del Consiglio di Amministrazione ai quali il Consiglio stes-
so vorra delegarla.

2. L'Organo amministrativo pud nominare Direttori, Direttori Generali e Pro-
curatori speciali e pud pure deliberare che f'uso della firma sociale sia con-
ferito, conhgiuntamente o disgiuntamente, per determinati atti o categorie di
atti, a dipendenti della socleta ed eventualmente a terzl,

ARTICOLO 26) AMMINISTRATORE UNICO

1. Quando amministrazione della societa & affidata al’ Amministratore Uni-
co, questi riunisce in sé tutti i poteri e le facolta del Consiglio di Amministra-
zione e del suo Presidente,

ARTICOLO 27) GOLLEGIO SINDACALE

1. L'Assemblea nomina il Collegio Sindacale, costituito da tre membri effetti-
vie due supplenti, nomina il Presidente e determina if compense loro spet-
tante per tutta la durata defl'incatico.

2. Non possono essere nominati Sindaci e, se¢ nominati, decadono dalla ca-
rica coloro che si trovano helle condizioni di cul alf'art. 2399 C.C..

3. | Sindaci restano in carica per tre esercizi e scadono alla data dell'assem-
blea convocata per 'approvazione del bilancio refativo at terzo esercizio del-
Ia carica,

4. |l Colleglo Sindacale vigila sulfesservanza della legge e dello Statuto, sul
rispetto dei principl di corretia amministrazione ed, in particolare, sull'ade-
guatezza deil'assetto organizzativo, amministrative e contabile adottato dal-
la socletd e sul suo concreto funzionamento.

5. il Collegio Sindacale si riunisce almeno ogni 90 (novanta) giornl, su inizia-
tiva di uno qualsiasi dei Sindaci. Esso & validamente costituito con 1a pre-
senza della maggioranza dei Sindaci e delibera a maggioranza assoluta dei
presenti.

ARTICOLO 28) CONTROLLO CONTABILE

1. It controlflo contabile & esercitato, a scelta dell'Assemblea degli azionisti,
salvo quanto stabifito dal'articolo 2409 bis, comma 2 C.C., da un Revisore
contabile o da una Societa di revislone.

2. Non possono essere incaricati del controflo contabile &, se nominati, de-
cadono dalla carica coloro che si trovano nefle condizioni di cut all'art. 2409
quinquies C.C..

3. Qualora s verifichino ke condizioni di cui ali'art. 2409 bis, comma 3C.C,

il controllo contablle & esercitato dal Collegio Sindacale. In tal caso, il Colle-




BETTY]
Sede ir

BLUE 5,P.A. LIBRO VERBALI ASSEMBLEE SOCI
Granarolo dellEmilia {(BO), Fraz. Quarto Inferiore - Via Viadagola, 30 - C.P. 03348000484

PAG. 79

gio deve essere costituito da Revisor contabili iscrifti nelfapposito registro i-]

stituito presso il Ministero della Giustizia.

4. 'attivita di controllo contabile & documentata dalfOrgano di controlfo con-
tabile in un apposito libro, che resta depositato presso la sede delia societa.
ARTICOLO 29) AZIONE SOCIALE DI RESPONSABILITA’

1. I'azione di responsabilith contro gli Amministratorl pud essere esercitata
dai Soci che rappresentine almeno il 30 (frenta) per cento del Capitale so-
ciale,

ARTICOLO 30) DENUNCIA AL COLLEGIO SINDACALE E AL TRIBUNALE
1. La denuncia di cui allarticole 2408, comma 2 C.C. é fatta da tanti Soci
che rappresentino almeno il 5 (cinque) per cento del Capitale sociale.

2. La denuncia di cui all'articolo 2409, comma 1 C.C, & fatta da tanti Soci
che rappresentino aimenc il 10 (disci) per cento del Capitale sociale.
TITOLO V - PATRIMON! E FINANZIAMENT] DESTINATI AD UNO SPECI-
FICO AFFARE

ARTICOLO 31) PATRIMONI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE

1. L'Assemblea straordinaria del Soci pud costituire patrimoni destinati ad
uno specifico affare ai sensl deli'articolo 2447 bis C.C..

2. La deliberaziona di costituzione di un patrimonio destinato & adottata con
il voto favorevole di tanti Soci che rappresentino pili della meta del Capitale
sociale,

TITOLO VI - ESERCIZI SOCIALI E BILANCIO

ARTICOLO 32} ESERCIZiI SOCIALIE UTILI

1. Gli esercizi soclali si chiudono I 31 {trentuno) Dicembre di ogni anno,

2. I bilancio deve essere approvato entro il termine massimo é di 120 (cen-
toventi) giorni dalla chiusura del'esercizio sociale; il bilancio puo, tuttavia,
essere approvato entro I termine massimo di 180 (centottanta) giorni dalla
chiusura dell'esercizio sociale nel caso in cui la societa sia tenuta alla reda-
zione del bilancio consolidato e quando lo richiedono particolari esigenze re-
fative alla strutiura e all'oggetto delia societa.

3. Gli utlli netti risultanti dal bilancio, sono ripartiti come segue:

a) il 5 {cinque) per cento alla riserva legale, fino a che non sia raggiunto. if
quinto del Capitale sociale;

b) il residuo ai Soci, in proporzione alle quote di Capitale sociale rispettiva-
mente possedute, salvo diversa deliberazione deli'Assemblea in sede di ap-
provazione del bilancio cui tall utili netti si riferiscono,

TITOLO VIl - SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

ARTICOLOQ 33) SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

1. L.a societa si scioglie nel casi previsti dalla legge.

2. Addivenendosi per qualsiasi causa ed in qualsiasl tempo allo scioglimen-
to della societd, 'Assembiaa straordinaria;

a) nominera uno o pit Liquidatori, con indicazione di quelli cui spetta la rap-
presentanza della societd;

b) fisserd i criteri in base ai quali deve svolgersi ta liquidazione e i poteri dej
Liguidatori;

¢) in particolare, determinera gli atti necessari per la consetvazione del valo-
re dellimpresa, ivi compreso il suo esercizio provvisotio, in funzione del mi-
gliore realizzo,

3. In ogni caso diverso da quello in cul sulle modalitd della liquidazione in-
tervenga una decisione del Soci, il funzionamento del'Crgano dl liquidazio-
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ne e la rappresentanza della societa sono disciplinate dalle medesime rego-

e
A

le disposte dal presente Statuto per rAmiministratore Unico, qualora IOrga-
no di liquidazione sia monocratico, 0 per il Consiglio di Amministrazione,
qualora 'Organo di liquidazione sia pluripersonale.

TITOLO IX — CLAUSOLA COMPROMISSORIA E FORO COMPETENTE
ARTICOLO 34) CLAUSOLA COMPROMISSORIA

1. Qualunque controversia, fatta eccezione per quelfe nelle quali Ja legge ri-
chiede Pintervento obbligatorio del Pubblico ministero, sorga fra i Soci o fra
i Soci e la societa, 'Organo amministrativo e FOrgano di Hiquidazione o fra
detti organi o i membri di tali organi o fra aleuni di tali soggetti od organi, in
dipendenza deliattivith soclale e della interpretazione od esecuzione det
presente Statuto e che possa formare oggetto di compromesso, & deferita
al giudizio di un Collegio Arbitrale composto di 3 (tre) arbitri,

2, 1| Gollegio sara costituito secondo quanto previsto dal Codice di Procedu-
ra Givile e dal D. Lgs. 17/01/2003 n. 5. La nomina degli arbitri sara deman-
data al Presidente dellOrdine del Dottori Commercialisti o, in difetto, al Pre-
sidente del Tribunale del luogo ove la societd ha la sua sade legale. L'arbi-
trato sara rituale e secondo diritto.

ARTICOLO 35) FORO COMPETENTE

1. Per qualunque controversia sorta in dipendenza di affari sociali e della in-
terpretazione od esecuzione de! presente Statuto, e che non sia sottoponibi-
le ad arbitrato, & competente il Foro del luogo ove la societa ha la propria
seds legale.

TITOLO X - NORME FINAU

ARTICOLO 36) LEGGE APPLICABILE

1. Al presente Statuto sl applica la legge jtatiana.

ARTICOLO 37) COMUNICAZIONI

1. Tutte le comunicazioni da effettuars ai sensi del presente Statuto devo-
no essere effettuate, ove non diversamente disposto, mediante iettera rac-
comandata con avviso di ricevimento spedita al domicilio del destinatario,
che coincide con ia sua residenza o la sua sede legale, ove non sia stato e-
letto un domicillo speclale.

2 Le comunicazioni effettuabili mediante posta elettronica o telefax vanno
effettuate allindirizzo di posta elettronica o al numero telefonico ufficialmen-
te depositati presse la sede deila societa e risultanti dai libri sociali, utiliz-
zandosi ail'uopo:

a) 1l libro dei soci, i libro delle obbligazloni e il libro degli strumenti finanzia-
ti, per lindirizzo di posta elettronica e il numero telefonico det soci, degli ob-
pligazionisti, dei titolari di strumenti finanziari e del loro rappresentante co-
mune;

b) it libro delle adunanze e delle deliberazioni dell'organo amministrativo,
per ['indirizzo di posta eleftronica e il numero telefonico dei componenti del-
l'organc amministrative e deli'organo di liguidazione;

¢) U libro delle adunanze e delle deliberazioni del consiglio di sorveglianza
per lindirizzo di posta elettronica e il numero telefonico del componenti di
detto organo.

3. Le comunicazioni effettuate con posta elettronica devono essere munite
di firma digitale.

4, A ogni comunicazione Inviata via telefax deve seguire senza indugio, €
comungue non oltre dieci giomi, la trasmissione del documento originale al
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destinatario del telefax; qualora la trasmissione del telefax abbia la societd

come destinataria, 1l documento originale va conservato dalla societa stes-
sa unitamente al documento risultante dalla trasmissione via telefax. In ¢a-
so di mancata trasmissione del documento originale, detto documento si
considera inesistente e la sua trasmissione via telefax si considera come
non avvenuta,

5. Tutte le comunicazioni per le gquall non vi sia prova dell'avvenuta loro rice-
zjone da parte del rispettivo destinatario si considerano validamente effet-
tuate solo ove il destinatario dia atto di averle effetiivamente ricevute.

6. Ogni qualvolta il presente statuto fa riferimento allinvio di una data comu-
hicazione, essa si intende efficace dal momento in cui perviene a conoscen-
za del soggetio cui é desfinata, fermo restando che essa si reputa conosciu-
ta nel momento in cui giunge al damicllio del destinatario.

ARTICOLO 38) COMPUTO DE| TERMIN}

1. Tutti i termini previsti dal presente Statuto vanno computati con riferimen-
to al concetto di "giomi liberi®, con ¢id Infendendosi che non si considera, al
fine del valido decorso del termine prescritto, né il giorno iniziale né quello fi-
nale.

Firmato:

Eugenio MANGHI

PAOLO ELMING NOTAIO Sigilio
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STATUTO

DENOMINAZIONE — SEDE — DURATA - OGGETTO

Arxticolo 1
Denominazione

E costituita una societd per azioni denominata: “Spactiv 5.p.A.”.

Articolo 2
Sede

La Societa ha sede legale in Milano.

Articolo 3
Oggetto

La Societh ha per oggetto la ricerca e la selezione di potenziali acquisizioni di
partecipazioni in altra/e impresafe ¢ di altre forme di potenziale aggregazione
della Societd stessa con altra/e impresa/e, da realizzarsi successivamente alla data
di inizio delle negoziazioni delle Azioni Ordinarie della Societa sul sistema
multilaterale di negoziazione AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale,
organizzato e gestito da Borsa Jtaliana S.p.A. (rispettivamente la “Quotazione” e
I'”ATM Italia”) attraverso, a mero fifolo esemplificativo, ma non limitativo,
un’operazione di fusione con laje impresa/e selezionata/e, di acquisizione con
qualunque modalita di legge (ivi inclusa la sottoscrizione di aumenti di capitale e
la compravendita) di partecipazioni nellafe impresa/e selezionatafe efo di
conferimento (ciascuna operazione, a seconda del caso, !""Operazione
Rilevante”), nonché la realizzazione dell’Operazione Rilevante con qualunque
modalitd di legge essa sia attuata e solo a seguito della preventiva modifica
dell'oggetto sociale della Societd, che dunque risultera, di volta in volta, dallo
Statuto. A tal fine, la Societd potra tra l'altro acquisire partecipazioni di
maggioranza o di minoranza nonché strumenti finanziari partecipativi. In ogni
caso, & esclusa ogni attivitd di consulenza in materia di investimenti riservata a
particolari soggetti ovvero qualsiasi altra attivita che sia riservata per legge a
determinati soggetfi.

La Societd pud compiere tutte le operazioni strumentali che saranno ritentite utili
dal Consiglio di Amministrazione per il conseguimento dell’oggetto sociale, con
esclusione di attivith finanziarie riservate nei confronti del pubblico e delle altre
attivita riservate ai sensi di legge.

Articolo 4
Durata

La durata della Societd & fissata sino alla prima nel tempo tra le seguenti date: (i}




5.1

52

5.3

54

5.5

6.1

il 30 settembre 2020 e (ii) il termine del 24° (ventiquattresimo) mese di calendario
successivo alla Quotazione, fermo restando che qualora alla predetta data sia
stato sottoscritto un accordo per la realizzazione dell’'Operazione Rilevante che
sia soggetto a comunicazione al mercato ai sensi della normativa applicabile, la
durata della Societa si intendera automaticamente prorogata, fino allo scadere del
6° (sesto) mese di calendario successivo alla stessa data. In caso di proroga
automatica della durata della Societd, sara cura di ciascun amministratore dare
comunicazione al competente Registro delle Imprese dell’estensione della durata
della Societa.

CAPITALE E AZIONI — CONFERIMENTI E FINANZIAMENTI — RECESSO E OPZIONE DI

VENDITA

Axticolo 5
Capitale socinle

Il capitale sociale ammonta a Euro 930.000,00 (novecentotrentamila/00} ed &
diviso in n. 9.000.000 (novemilioni) azioni ordinarie (le “Azioni Ordinarie”} e n,
300.000 (trecentomila) azioni speciali (le “Azioni Speciali”), senza indicazione
del valore nominale.

L’Assemblea straordinaria dell'8 settembre 2017 ha deliberato di aumentare il
capitale sociale, in via scindibile, al servizio della conversione det warrant ivi
deliberati (i “Warrant”) per ulteriori massimi nominali Euro 143.950,00
(centoquarantatremila e novecentocinquanta/00) mediante emissione di ulteriori
massime n. 1.439.500 (un milione quattrocentotrentanovemila e cinquecento)
azioni ordinarie, da emettersi entro il quinto anno dalla data di efficacia
dell’Operazione Rilevante,

L’Assemblea potrd attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolty di
aumentare in una o pit volte il capitale sociale fino a un ammontare determinato
e per il periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla data della deliberazione.

In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranno essere
assegnate in misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso
dei soci a cid interessati.

Il domicilio dei soci, per quanto concerne i rapporti con la Society, & quello
risultante dal libro dei soci, salva diversa elezione di domicilio comunicata per
iscritto al Consiglio di Amministrazione,

Articolo 6
Azioni

Le Azioni Ordinarie, le Azioni Speciali e i Warrant sono sottoposti al regime di
dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-bis e ss. del D.Lgs. n. 58/1998 e
successive modifiche e integrazioni (il “TUF”).
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6.3

6.4

diritto a un voto. Il regime di emissione e circolazione delle Azioni Ordinarie &

disciplinato dalla normativa vigente.

Salvo quanto precisato dal presente Statuto, le Azioni Speciali attribuiscono gli
stessi diritti e obblighi delle Azioni Ordinarie.

Le Azioni Speciali sono dotate delle seguenti caratteristiche:

(a)

(b)

(©

(D

(e)

sono intrasferibili per il periodo massimo previsto dalla legge, fatti salvi i
trasferimenti (i} effettuati in favore di societd controllate {in via diretta efo
indiretta) dal titolare delle Azioni Speciali oggetto del trasferimento efo dai
soci di questultimo ovvero dai loro eredi efo (i) aventi ad oggetto una
percentuale non eccedente, in aggregato, il 5% (cinque per cento) delle
Azioni Speciali complessivamente emesse;

sono dotate del diritto di nominare n. 3 (tre) membri del Consiglio di
Amministrazione con le modalita di cui al successivo articolo 16, mentre
sono prive del diritto di voto nelle Assemblee ordinarie e straordinarie della

Societa;

fatto salvo quanto previsto al successivo articolo 6.4(e)(ii)(C), sono escluse
dal diritto di percepire gli utili, mentre attribuiscono ai loro titolari il diritto
alla distribuzione di riserve disponibili;

in caso di scioglimento della Societd, attribuiscono ai loro titolari il diritto a
veder liquidata la propria quota di patrimonio netto di liquidazione ai sensi
del successivo articolo 28;

sono convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, prevedendo che per
ogni Azione Speciale si ottengano in conversione n. 6 (sei) Azioni Ordinarie
come segue:

() nella misura di n. 105.000 Azioni Speciali (pari al 35% del loro
ammontare) nel caso di perfezionamento dell’Operazione Rilevante e
decorso il 7° (settimo) giorno di borsa aperta successivo alla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante;

(i) (A) nella ulteriore misura di n. 75.000 Azioni Speciali (pari al 25% del
loro ammontare) (la “Prima Tranche”) nel caso in cui, entro il
termine di 36 (trentasei) mesi successivi alla data di efficacia
dell'Operazione Rilevante (il “Termine”), il prezzo ufficiale delle
Aziondi Ordinarie negoziate sull’AIM Ttalia (ovvero, nel caso, su
un mercato regolamentato italiano), per almeno 15 {quindici)
giormi su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, sia
maggiore o uguale a Euro 11,00 (undici/00) per Azione Ordinaria;

(B) nella ulteriore misura di n. 60.000 Azioni Speciali (pari al 20% del
loro ammontare) (la “Seconda Tranche”) nel caso in cui, entro il
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Termine, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie negoziate
sul AIM Ttalia (ovvero, nel caso, su un mercato regolamentato
italiano}, per almeno 15 (quindici) glorni su 30 (trenta) giorni di
borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 12,00
{dodici/00) per Azione Ordinaria;

(C)  nella ulteriore misura di n. 60.000 Azioni Speciali (pari al 20% del
loro ammontare) (la “Terza Tranche”), nel caso in cui, entro il
Termine, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie negoziate
sull’ ATM Italia (ovvero, nel caso, su un mercato regolamentato
italiano), per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di
borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 13,30
(tredici/30) per Azione Ordinaria; in tal caso la conversione
automatica sara efficace alla scadenza del 12° (dodicesimo) mese
successivo al Termine e le Azioni Speciali oggetto della Terza
Tranche attribuiranno ai loro titolari il diritto di percepire gli utili
a decorrere dal Termine medesimo;

in caso di rettifiche al valore delle Azioni Ordinarie della Societd
comunicate da Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana”), i valori di Furo
11,00, di Euro 12,00 e di Euro 13,30 di cui al presente punto (i) saranmo
conseguentemente rettificati secondo il “coefficiente K” comunicato da
Borsa Italiana.

Qualora entro il Termine non si siano verificate le condizioni per la conversione
automatica della Prima Tranche efo della Seconda Tranche efo della Terza
Tranche di cui al precedente articolo 6.4, lett. (e)(ii), per ogni Azione Speciale
residua si otterra in conversione n. 1 (una) Azione Ordinaria, senza modifica
alcuna dell’entita del capitale sociale, fermo restando che anche in questo caso la
conversione automatica delle Azioni Speciali oggetto della Terza Tranche avra
efficacia alla scadenza del 12° (dodicesimo) mese successivo al Termine,

La conversione automatica delle Azioni Speciali avverra senza necessita di alcuna
manifestazione di volontd da parte dei loro titolari e senza modifica alcuna
dell’entita del capitale sociale. In conseguenza della conversione automatica delle
Azioni Speciali in Azioni Ordinarie, il Consiglio di Amministrazione provvedera
ad: (a) annotare la conversione nel libro soci con annullamento delle Azioni
Speciali ed emissione delle Azioni Ordinarie; (b) depositare presso il Registro
delle Imprese, ai sensi dell’articolo 2436, comma 6, c.c,, il testo dello statuto con
(b1) la modificazione del numero complessivo delle azioni e pitt precisamente del
numero delle azioni delle diverse categorie — qualora sussistenti — in cui e
suddiviso il capitale sociale e/o (b2) Ieliminazione delle clauscle delio Statuto
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8.1

decadute per effetto della conversione di tutte le Azioni Speciali in Azioni
Ordinarie ai sensi del presente articolo 6; nonché (¢) comunicare la conversione
mediante comunicato stampa pubblicato sul sito internet della Societa, nonché
effettuare tutte le altre comunicazioni e dichiarazioni che si rendessero necessarie

od opportune.

Articolo 7
Conferimenti e finanziamenti

1 conferimenti dei soci possono avere a oggetto somme di denaro secondo le
deliberazioni dell’ Assemblea.

I soci possono finanziare la Societa con versamenti fruttiferi o infruttiferi, in
conto capitale o altro titolo, anche con obbligo di rimborso, in conformita alle

vigenti disposizioni normative e regolamentari.

In virtlt della particolare natura della Societa e del suo oggetto sociale, una
somma corrispondente al 100% (cento per cento) di quanto incassato dalla stessa
in virtis della sottoscrizione e liberazione delle Azioni Ordinarie in attuazione
dell'aumento di capitale deliberato in data 8 settembre 2017 e depositata efo
impiegata in uno o piti (i) conti correnti o depositi bancari vincolati, (if) strumenti
assicurativi o monetari, (iii) fondi, gestioni 0 amministrazioni in conli correnti efo
depositi bancari vincolati, strumenti assicurativi efo monetari efo (iv) altri
strumenti simili (indistintamente, il “Conto Corrente Vincolato”), vincolati fino
alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante. Fermo restando quanto previsto
al successivo articolo 7.4, le somme depositate sul Conto Corrente Vincolato
potranno essere utilizzate esclusivamente previa autorizzazione dell’ Assemblea

in conformita a quanto previsto nel successivo articolo 15.2.

Per la gestione ordinaria della Societa fino alla data di efficacia dell’Operazione
Rilevante ovvero dello scioglimento della Societs, il Consiglio di
Amministrazione potra utilizzare, oltre alle somme rivenient dalla sottoscrizione
e liberazione di Azioni Speciali: (a) in via prioritaria, il 100% degli interessi o
delle cedole o dei proventi o in generale dei rendimenti (se e quando positivi) via
via maturati sulle somme depositate sul Conto Corrente Vincolato; e (b) in
subordine — laddove gli ammontari di cui alla precedente lett. (a) non stano
sufficienti a far fronte all'ordinaria gestione della Societd stessa e ove cosi
deliberato dal Consiglio di Amministrazione medesimo in conformita a quanto
previsto dal successivo articolo 19.6 — un importo pari all'1% (uno per cento)
delle somme incassate dalla Societd in virti della sottoscrizione e liberazione
delle Azioni Ordinarie in attuazione dell’aumento di capitale deliberato in data 8
settembre 2017 (le somme di cui alla presente lett. (b), le “Semme Utilizzabili”).

Axticolo 8
Recesso

1l socio pud recedere nei casi previsti dalla legge.
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9.4

1l valore di liquidazione delle azioni & determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter,
comma 2, c.c., salvo quanto previsto al successivo articolo 8.3.

Al fini della determinazione del valore di liquidazione delle azioni, qualora il
recesso venga esercitato prima che la Societh abbia perfezionato I'Operazione
Rilevante (incluso I'esercizio del diritto di recesso di cui al successivo articolo
15.4 dello Statuto), il Consiglio di Amministrazione (ovvero I'esperto nel caso di
cui all’articolo 2437-ter, comma 6, c.c.), attesa la natura della Society fino a tale
data, dovra applicare il criterio, essendo esso coerente con quanto previsto
dall’articolo 2437-ter, commi 2 e 4, c.c., della consistenza patrimoniale della
Societd tenuto conto, in particolare, delle somme depositate sul Conto Corrente
Vincolato.

I soci hanno diritto di conoscere la determinazione del valore di liquidazione
delle azioni ai fini del recesso almeno 15 {quindici) giorni prima delila data fissata
per I’Assemblea chiamata a deliberare su una materia per la quale sia previsto il
diritto di recesso.

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO E DI SCAMBIO — PARTECIPAZIONI SIGNIFICATIVE

Articolo 9
Offerta pubblica di acquisto e di scambio

A partire dal momento in cui le Azioni Ordinarie emesse dalla Societa siano
ammesse alle negoziazioni sull’AIM Italia, si rendono applicabili per richiamo
volontario ed in quanto compatibili le disposizioni relative alle societa quotate di
cui al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione in materia di offerta pubblica
di acquisto e di scambio obbligatoria (limitatamente alla disciplina prevista dagli
articoli 106 e 109 del TUF).

I periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio &
concordato con il collegio di probiviri denominato ‘Panel’, istituito da Borsa
Italiana. I Panel detta inoltre le disposizioni opportune o necessarie per il corretto
svolgimento dell'offerta. Il Panel esercita questi poteri amministrativi sentita
Borsa Italiana.

11 superamento della soglia di partecipazione prevista dall’articolo 106, comma 1,
del TUF non accompagnato dalla comunicazione al Consiglio  di
Amministrazione e dalla presentazione di un’offerta pubblica totalitaria nei
termini previsti dalla disciplina richiamata comporta la sospensione del diritto di
voto sulla partecipazione eccedente, che pud essere accertata in qualsiasi
momento dal Consiglio di Amministrazione.

La disciplina richiamata & quella in vigore al momento in cui insorgono gli
obblighi in capo all’azionista. Tutte le controversie relative all'interpretazione ed
esecuzione del presente articolo dovranno essere preventivamente sottoposte,




9.5

9.6

9.7

9.8
9.9

10.1

10.2

10.3

come condizione di procedibilita, al Panel.

1l Panel & un collegio di probiviri composto da 3 (fre) membri nominati da Borsa
Ttaliana che provvede altresi a eleggere tra questi il Presidente. Il Panel ha sede
presso Borsa Italiana.

I membri del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata
competenza in materia di mercati finanziari. La durata dell'incarico & di 3 (tre)
anni ed & rinnovabile per una sola volta. Qualora uno dei membri cessi I'incarico
prima della scadenza, Borsa Ttaliana provvede alla nomina di un sostituto; tale
nomina ha durata fino alla scadenza del collegio in carica. Le determinazioni del
Panel sulle controversie relative all'interpretazione ed esecuzione del presente
articolo sono rese secondo diritto, con rispetto del principio del contraddittorio,
entro 30 (trenta) giorni dal ricorso e sono comunicate tempestivamente alle parti.
La lingua del procedimento & l'italiano. 1 Presidente del Panel ha facolta di
assegnare, d'intesa con gli altri membri del collegio, la questione ad un solo

membro del collegio.

La Societd, i suoi azionisti e gli eventuali offerenti possono adire il Panel per
richiedere la sua interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni
questione che possa insorgere in relazione all’offerta pubblica di acquisto. 1l Panel
risponde a ogni richiesta oralmente o per iscritto, entro il pitn breve tempo
possibile, con facolth di chiedere a tutti gli eventuali interessati tufte le
informazioni necessarie per fornire una risposta adeguata e corretta. Il Panel
esercita inoltre i poteri di amministrazione dell’offerta pubblica di acquisto e di
scambio di cui al presente articolo 9, sentita Borsa Italiana.

Gli onorari dei membri del Panel sono posti a carico del soggetto richiedente.

Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano
esclusivamente nei casi in cui Iofferta pubblica di acquisto e di scambio non sia
altrimenti sottoposta ai poteri di vigilanza della Consob e alle disposizioni in
materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.

Articolo 10
Partecipazioni significative

Per tutto il periodo in cui le Azioni Ordinarie siano ammesse alle negoziazioni su
AIM Ttalia, gli azionisti dovranmo comumicare alla Societa qualsiasi
“Cambiamento Sostanziale”, cost come definito nel regolamento emittenti ATM
Italia pubblicato da Borsa Ifaliana S.p.A. come di volta in volta integrato e
modificato (il “Regolamento AIM Italia”), relativo alla partecipazione detenuta
nel capitale sociale della Societa.

L.a comunicazione del “Cambiamento Sostanziale” dovra essere effettuata, nei
termini e con le modalita stabiliti dal Regolamento AIM Ttalia.

La mancata comunicazione al Consiglio di Amministrazione di un




104

111

11.2

11.3

114

12.1

12.2

“Cambiamento Sostanziale” comporta la sospensione del diritto di voto sulle
azioni o strumenti finanziazi per le quali & stata omessa la comunicazione.

It Consiglioc di Amministrazione ha la facoltd di richiedere agh azionisti
informazioni sulle loro partecipazioni al capitale sociale.

ASSEMBLEA DEI SOCI

Articolo 11
Convocazione

L’Assemblea viene convocata nei termini prescritti dalla disciplina di legge e
regolamentare pro fempore vigente mediante avviso pubblicato nella Gazzetta
Ufficiale della Repubblica o in almeno uno dei seguenti quotidiani: il Sole 24 QOre,
Milano Finanza e Italia Oggi. I.'avviso @ altresi pubblicato sul sito internet della
Societa,

Nell'avviso di convocazione potra essere prevista una data di seconda e ulteriore
convocazione per il caso in cui nell'adunanza precedente I’Assemblea non risulti
legalmente costituita,

L’Assemblea pud essere convocata anche fuori dal Comune ove si trova la sede
sociale, purché in Italia.

L’Assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio dev’essere convocata
entro 120 (centoventi) giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale, ovvero, nei casi
previsti dall’articolo 2364, comma 2, c.c., e sempre che disposizioni di legge non
lo escludano, entro 180 {centottanta) giorni daila chiusura dell’esercizio sociale.
Pur in mancanza di formale convocazione, ["Assemblea & validamente costituita
in presenza dei requisiti richiesti dalla legge.

Articolo 12
Assemblen Speciale

L'assemblea speciale dei titolari di Azioni Speciali delibera sugli oggetti a essa
attribuiti dal presente Statuto, dalla legge e dai regolamenti.

Qualora i soci titolari di Azioni Speciali siano chiamati ad esprimere la propria
approvazione in merito a deliberazioni dell’Assemblea che modifichino o
pregiudichino i loro diritti quali titolari di Azioni Speciali, ivi incluse le
modifiche al presente articolo 12 e aghi articoli 6.3, 6.4, 6.5, 6.6, 7.4, 15.4, 16.2(i), 17,
18.1, 19.6, 19.7 e 28, si applica Varticolo 2376 c.c. Le deliberazioni di cui al
presente articolo 12.2 (i) possono essere adottate anche con votazione separata da
parte dei titolari di Azioni Speciali medesimi nell’ambito dell’ Assemblea
generale ¢ (ii) saranno validamente adottate, in qualsiasi convocazione, con la
presenza ed il voto favorevole di tanti soci titolari di Azioni Speciali che
rappresentino almeno I'80% (ottanta per cento) delle Azioni Speciali tempo per




123

13.1

13.2

14.1

14.2

14.3

tempo in circolazione.

Qualora 1 soci ftitolari di Azioni Speciali siano chiamati ad assumere
determinazioni diverse da quelle di cui al precedente articolo 12.2, ivi incluse le
decisioni di cui agli articoli 16.2(i) e 17.1 del presente Statuto, dette
determinazioni sono adottate con votazione separata da parte dei titolari di
Azioni Speciali nell'ambito dell’ Assemblea generale, fermo restando che gli stesst
— ove lo ritengano opportuno — possono riunirsi in apposita Assemblea speciale.
In tal caso: (i) I'Assemblea speciale & convocata mediante avviso trasmesso agli
aventi diritto via telefax o posta elettronica agli indirizzi, recapiti e riferimenti di
cui all’arlicolo 5.5 almeno 8 (otto) giorni prima della data fissata per 'adunanza,
fermo restando che la stessa potra tenersi anche in forma totalitaria con la
partecipazione dell’intero capitale rappresentato dalle Azioni Speciali tempo per
tempo in circolazione; (ii) per la costituzione e la validita dell’Assemblea speciale
si applicano le disposizioni di legge e di Statuto previste per I"Assemblea
ordinaria, fatte salve, in ogni caso, le maggioranze di cui ai successivi articoli
16.2(1) e 17.1.

Axticolo 13
Intervento e voto

La legittimazione allintervento in Assemblea e all’esercizio del diritto di voto

sono disciplinate dalla normativa vigente.

Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in Assemblea
ai sensi di legge, mediante delega rilasciata secondo le modalita previste dalla
normativa vigente. La delega pud essere notificata alla Societa anche in via
elettronica, mediante trasmissione per posta elettronica secondo le modalita
indicate nell’avviso di convocazione.

Articolo 14
Svolgimento dell’ Assemblea e verbalizzazione

\ .

L’'Assemblea ¢ presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
ovvero, in caso di sua assenza, rinuncia o impedimento, dal Vice Presidente o da
uno degli Amministratori delegati, se nominati e presenti; in difetto 1’Assemblea
elegge il proprio Presidente a maggioranza del capitale ivi rappresentato.
Funzioni, poteri e doveri del Presidente sono regolati dalla legge.

Il Presidente dell’Assemblea & assistito da un Segretario, anche non socio,
designato dagli intervenuti e pud nominare uno o pit scrutatori, anche non soci.
Nei casi previsti dalla legge o quando & ritenuto opportuno dal Consiglio di
Amministrazione o dal Presidente, il verbale & redatto da un Notaio scelto dal
Presidente, con funzione di Segretario.

Le deliberazioni dell’Assemblea devono constare da verbale, redatto in
conformita alla normativa tempo per tempo vigente e sottoscritto dal Presidente




15.1

15.2

15.3

154

15.5

~edal Segretario o dal Notaio scelto dal Presidente.

Articolo 15
Deliberazioni

L’Assemblea ordinaria e straordinaria delibera sugli oggetti a essa attribuiti dal
presente Statuto, dalla legge e dai regolamenti, incluso, ove applicabile, il
Regolamento AIM ltalia.

L’ Assemblea ordinaria ¢ competente a deliberare in merito all’autorizzazione al
compimento dei seguenti atti da parte degli amministratori:

(i) esecuzione dell’Operazione Rilevante;

(i} fino alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante, qualsiasi utilizzo delle
somme depositate sul Conto Corrente Vincolato, diverse dalle Somme
Utilizzabili, che comporti lo svincolo dal Conto Corrente Vincolato; e

(iii) fino alla data di approvazione dell’Operazione Rilevante, assunzione di
indebitamento finanziario bancario, fatta salva leventuale anticipazione
degli interessi che matureranno sul Conto Corrente Vincolato, e concessione
di garanzie.

Salvo quanto previsto dal presente articolo e dalle altre previsioni del presente
Statuto, le deliberazioni dell’Assemblea ordinaria e straordinaria sono prese con
le maggioranze richieste dalla legge.

La deliberazione dell’Assemblea che approvi la modificazione dell’oggetto
sociale in relazione al perfezionamento dell’Operazione Rilevante &
risolutivamente condizionata all’avveramento di entrambe le seguenti
condizioni: (a) I'esercizio del diritto di recesso, da parte di tanti soci che
rappresentino almeno il 30% (trenta per cento) del capitale sociale ordinario ove
gli stessi non abbiano concorso all'approvazione della suddetta modifica
dell'oggetto sociale necessaria per dar corso all'Operazione Rilevante; e (b) il
completamento del procedimenio di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi
dell’articolo 2437-quater c.c. mediante rimborso o annullamento di un numero di
azioni pari o superiore al 30% (irenta per cento) del numero delle azioni
ordinarie della Societa. Resta quindi inteso che ove il diritto di recesso fosse stato
esercitato da parte di tanti soci che rappresentino pitt del 30% (trenta per cento)
del capitale ordinario ma, ad esito dell’offerta in opzione efo del collocamento
presso terzi delle azioni dei recedenti ai sensi dell’art, 2437-guater c.c,, la Societa
abbia rimborsato o annullato un numero di azioni ordinarie rappresentative di
meno del 30% (trenta per cento) del capitale sociale ordinario la condizione
risolutiva si considerera non avverata.

Fermo quanto altrove previsto nel presente Statuto, le modifiche (i) del presente
articolo 15, (ii) degli articoli 5.1 (con riferimento alla mancata indicazione del
valore nominale), 6.3, 6.4, 6.5, 6.6, 7.3 e 28 del presente Statuto, nonché (iii) delle
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16.1

16.2

16.3

16.4

caratteristiche dei Warrant previste dal relativo regolamento, non connesse
all’approvazione efo esecuzione dell’Operazione Rilevante efo, con esclusivo
riferimento alle modifiche sub (iii), le modifiche ai Warrant diverse da quelle gia
previste dal medesimo regolamento, sono approvate dall’Assemblea
straordinaria con il voto favorevole di tanti soci che rappresentino, in qualungue
convocazione, almeno 1 2/3 (due terzi) del capitale sociale con diritto di voto. A
fini di chiarezza si precisa che tutte le modifiche di cui ai precedenti punti (i), (it}
e (iii) connesse all’approvazione e/o esecuzione, efo che siano conseguenza,
dell'Operazione Rilevante sono approvate dall’Assemblea straordinaria con le
maggioranze previste dalla legge.

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Articolo 16
Nomina del Consiglio di Amministrazione

La Societa & amministrata da un Consiglio di Amministrazione, composto da 4
(quattro) Amministratori, di cui almeno 1 (uno) in possesso dei requisiti di
indipendenza di cui all’articolo 148, comma 3, del TUF, come richiamato
dall’articolo 147-ter, comma 4, del TUF,

La nomina del Consiglio di Amministrazione avverra con le modalita di seguito

specificate:

(i) 3 (tre) Amministratori (tra cui il Presidente del Consiglio di
Amministrazione) saranno nominati con il voto favorevole di tanti titolari
di Azioni Speciali che rappresentino almeno la maggioranza delle Azioni
Speciali tempo per tempo in circolazione e nel contesto dell’ Assemblea
chiamata a deliberare le relative nomine (detti Amministratori,
congiuntamente a quelli nominati nell’atto costitutivo, gli “Amministratori

di Categoria”); e

(i) 1 (un) Amministratore sara nominato dai titolari di Azioni Ordinarie, con le
maggioranze di legge e nel contesto dell’Assemblea chiamata a deliberare

1a relativa nomina,

Gl Amministratori per qualungue motivo non nominati con le modalita di cui al
precedente articolo 16.2 saranno nominati dall’Assemblea con le maggioranze di
legge, fermo restando quanto disposto dal successivo articolo 17 per il caso di
sostituzione.

Gli Amministratori sono nominati per un periodo di 3 (tre) esercizi, ovvero per il
periodo, comunque non superiore a 3 (tre) esercizi, stabilito all’atto della nomina,
e sono rieleggibili. Gl Amministratori scadono alla data dell’Assemblea
convocata per I'approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio della loro
carica, salve le cause di cessazione e di decadenza previste dalla legge e dal
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16.4
16.5

17.1

17.2

18.1

18.2

18.3

19.1

19.2

presente Statuto,
Gli Amministratori decadono dalla propria carica nei casi previsti dalla legge.

Il venire meno della sussistenza dei requisiti di legge e del presente Statuto
costituisce causa di decadenza dell’ Amministratore.

Acrticolo 17
Sostituzione degli amminisiratori

Fermo restando quanto previsto dal successivo articolo 17.2, se nel corso
dell’'esercizio vengono a cessare dalla carica, per dimissioni, revoca o per
qualsiasi altra causa, uno o pilt Amministratori, gli Amministratori rimast in
carica dovranno provvedere alla loro sostituzione per cooptazione ai sensi
dell’articolo 2386 c.c. Ove I’Amministratore cessato sia un Amministratore di
Categoria, il sostituto sara nominato sulla base della proposta di candidatura, ove
presentata, formulata dai titolari di Azioni Speciali che rappresentino almeno la
maggioranza delle Azioni Speciali tempo per tempo in circolazione.

Se viene meno la maggioranza degli Amministratori nominati dall’ Assemblea, gli
Amministratori rimasti in carica dovranno convocare 1'Assemblea per la nomina
degli Amministratori in sostituzione. In tal caso, cosi come in qualsiasi altro caso
in cui I"Amministratore in sostituzione debba essere nominato dall’ Assemblea, si
procedera secondo le modalita indicate all’articolo 16.2.

Arxticolo 18
Presidente

11 Consiglio di Amministrazione, qualora non gia nominato a norma dellarticolo
16.2(i), elegge tra gli Amministratori di Categoria il Presidente; pud eleggere un
Vice Presidente, che sostituisce il Presidente nei casi di assenza o impedimento.

I Presidente esercita le funzioni previste dalla disciplina di legge e
regolamentare vigente e dal presente Statuto.

II Consiglio di Amministrazione, su proposta del Presidente, nomina un
Segretario, anche estraneo alla Societa.

Articolo 19
Deliberazioni

1l Consiglio di Amministrazione si riunisce, anche fuori dalla sede sociale purché
in Europa o nel continente americano, ogni volta che il Presidente o, in caso di
sua assenza o impedimento il Vice Presidente (ove nominato), lo ritenga
opportuno, nonché quando ne venga fatta richiesta da qualsiasi Amministratore

in carica.

Il Consiglio di Amministrazione viene convocato dal Presidente con avviso
inviato mediante posta, telegramma, telefax o posta elettronica almeno 2 (due)
glorni prima della riunione, ovvero, in caso di urgenza, almeno 24 (ventiquattro)
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19.3

19.4

19.5

19.6

ore prima della riunione. Sararmo comunque valide le riunioni consiliari,
altrimenti convocate, qualora partecipino tutti gli Amministratori e i Sindaci
effettivi in carica ovvero siano presenti la maggioranza sia degli Amministratori,
sia dei Sindaci in carica e gli assenti siano stati preventivamente ed
adeguatamente informati della riunione e non si siano opposti alla trattazione
degli argomenti.

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione si possono svolgere anche per
audio-conferenza o videoconferenza, a condizione che: (a) siano presenti nello
stesso luogo il Presidente e il Segretario della riunione, se nominato, che
provvederanno alla formazione e sottoscrizione del verbale, dovendosi ritenere
svolta la riunione in detto luogo; (b) che sia consentito al Presidente della
riunione di accertare l'identith degli intervenuti, regolare lo svolgimento della
riunione, constatare e proclamare i risultati della votazione; {(c) che sia consentito
al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi della riunione
oggetto di verbalizzazione; (d) che sia consentito agli intervenuti di partecipare
alla discussione ed alla votazione simultanea sugli argomenti allordine del

giorno, nonché di visionare, ricevere o trasmettere document.

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente o,
in sua assenza od impedimento, dal Vice Presidente, se nominato. In caso di
assenza o impedimento anche di quest’ultimo, sono presiedute

dall’ Amministratore nominato dai presenti.

Fatto salvo quanto previsto ai successivi articoli 19.6 e 19.7, per la validita delle
riunioni e delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione si applicano i

guorum previsti dalla legge.

Sono rimesse alla competenza esclusiva del Consiglio di Amministrazione le

deliberazioni concernenti le seguenti materie:
(a) laproposta di Operazione Rilevante;

(b) le proposte da sottoporre all’Assemblea relative alle delibere di cui al
prop P
precedente articolo 15.2(ii) e (iii);

(¢) o svincolo delle Somme Utilizzabili;

(d) la definizione di termini e condizioni di deposito e/o investimento delle
somme depositate sul Conto Corrente Vincolato e/o le eventuali modifiche

a detti termini e condizioni;
(e) successivamente all'efficacia dell’Operazione Rilevante:
(i) le proposte di aumento di capitale;

(i) le operazioni con parti correlate e qualsiasi modifica degli accordi in
essere con parti correlate;

(iii) le proposte di distribuzione di dividendi straordinari;
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(iv) le proposte di emissione di azioni fornite di diritti diversi rispetto alle
Azioni Ordinarie (diverse dalle Azioni Speciali), di obbligazioni
convertibili, di warrant (diversi dai Warrant) o di altri strumenti
finanziari che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni;

(v} qualsiasi operazione in cui almeno uno degli indici di rilevanza come
definiti dal Regolamenio AIM Italia risulti superiore al 25%
(venticinque per cento).

19.7 Per la validita delle deliberazioni di cui al precedente articolo 19.6 & necessario il

201

20.2

21.1

21.2

voto favorevole della maggioranza degli Amministratori di Categoria, fatta
eccezione per le deliberazioni di cui al precedente articolo 19.6, lett. (a) per cui &
necessario il voto favorevole di tutti gli Amministratori di Categoria,

Articolo 20
Poteri di gestione

Il Consiglio di Amministrazione & investito dei pit ampi poteri per la gestione
ordinaria e straordinaria della Societd, con facolta di compiere tutti gli atti
ritenuti opportuni per il conseguimento dell’oggetto sociale, esclusi soltanto
quelli riservati all’ Assemblea dalla legge e dal presente Statuto.

Oltre alle competenze attribuite dalla legge e dal presente Statuto, il Consiglio di
Amministrazione & competente a deliberare circa: (a) la fusione e la scissione, nei
casi previsti dalla legge; (b) Uistituzione o la soppressione di sedi secondarie; (c)
lindicazione di quali tra gli Amministratori hanno la rappresentanza della
Societd; (d) la riduzione del capitale sociale in caso di recesso di uno o pitt soci;
(e) l'adeguamento dello Statuto a disposizioni normative; (f) il trasferimento della
sede sociale nel territorio nazionale. L attribuzione di tali competenze al
Consiglio di Amministrazione non esclude la concorrente competenza
dell’ Assemblea nelle stesse materie.

Atticolo 21
Organi delegati

1l Consiglio di Amministrazione pud delegare, nei limiti di cui all’articolo 2381
cc., ferme restando le competenze attribuite dal presente Statuto all’organo
collegiale, proprie attribuzioni a un comitato esecutivo efo ad uno o pitt dei suoi
componenti, determinando il contenuto, i limii e le eventuali modalith di
esercizio della delega. Tl Consiglio di Amministrazione, su proposta del
Presidente e d'intesa con gli organi delegati, pud conferire deleghe per singoli atti
o categorie di atli anche ad altri membri del Consiglio di Amministrazione.

Rientra nei poteri degli organi delegati conferire, nell’ambito delle attribuzioni
ricevute, deleghe per singoli atti o categorie di atti a dipendenti della Societa ed a
terzi, con facolta di subdelega.

Articolo 22
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2211

22.2

23.1

241

242

251

25.2

DPoteri di rappresentanza

La rappresentanza legale della Societa e la firma sociale spettano al Presidente e,
in caso di sua assenza o impedimento, al Vice Presidente, se nominato. Spetta
anche agli Amministratori Delegati, ove nominati, nei limiti delle proprie

attribuzioni.

T predetti legali rappresentanti possono conferire poteri di rappresentanza legale
della Societh, pure in sede processuale, anche con facolta di subdelega.

Articolo 23
Compenso

Agli Amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute nell’esercizio delle
loro funzioni. L’Assemblea ordinaria potrd inoltre riconoscere agli
Amministratori un compenso e un‘indennita di fine mandato, anche sotto forma
di polizza assicurativa. L' Assemblea pud determinare un fmporto complessivo
per la remunerazione di tutti gli Amministratori, inclusi quelli investiti di
particolari cariche, da suddividere a cura del Consiglio di Amministrazione ai

sensi dilegge.

COLLEGIO SINDACALE E REVISORE LEGALE DEI CONTI

Articolo 24
Collegio Sindacale

La gestione sociale & controllata da un Collegio Sindacale, costituito da n. 3 (tre)
membri effettivi e n. 2 (due) supplenti, nominati e funzionanti a norma di legge.

Le riunioni del Collegio Sindacale possono anche essere tenute in teleconferenza
e/o videoconferenza a condizione che: (a) il Presidente e il soggetto verbalizzante
siano presenti nello stesso luogo della convocazione; (b) tutti i partecipanti
possano essere identificati e sia loro consentito di seguire la discussione, di
ricevere, trasmettere e visionare documenti, di intervenire oralmente e in tempo
reale su tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, il Collegio Sindacale si
considera tenuto nel luogo in cui si trova il Presidente e il soggetto verbalizzante.

Articolo 25
Revisione legale dei conti

La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle applicabili disposizioni di
legge e regolamentari, da un revisore legale o da una societa di revisione legale
abilitata ai sensi di legge.

Per la nomina, la revoca, i requisiti, le aftribuzioni, le competenze, le
responsability, i poteri, gli obblighi e i compensi dei soggetti comunque incaricati
della revisione legale dei conti, si osservano le disposizioni delle norme dileggee

regolamentari vigenti.
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BILANCIO ED UTILI

Articolo 26
Esercizi soctali e redazione del bilancio

26.1 Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

262 Alla fine di ogni esercizio, il Consiglio di Amministrazione procede alla

27.1

28.1

28.2

redazione del bilancio, in conformita alle prescrizioni di legge e di altre
disposizioni applicabili, con facoltd di adottare la redazione in forma abbreviata
nei casi previsti dalla legge.

Articolo 27
Utili e dividendi

Gli utili risultanti dal bilancio regolarmente approvato, previa deduzione della
quota destinata a riserva legale, non possono essere distribuiti ai soci fino alla
data di efficacia dell’Operazione Rilevante.

SCIOGLIMENTO — DISPOSIZIONT GENERALI

Articolo 28
Liquidazione

In caso di scioglimento della Societd, I’Assemblea determina le modalita della
liquidazione, fermo restando quanto previsto al successivo articolo 282, e
nomina uno o pin liquidatori, fissandone i poteri e i compensi.

Nella distribuzione dell’attivo di liquidazione che residui a seguito del
pagamento dei creditori sociali (I”’Attivo di Liquidazione™), i liquidatori
dovranno:

(a) prioritariamente, attribuire ai soci titolari di azioni ordinarie (emesse nel
contesto deliaumento di capitale deliberato in data 8 settembre 2017) un
importo fino a concorrenza del 99% (novantanove per cento) delle
somme versate per la liberazione delle relative azioni ordinarie, sia a
titolo di nominale sia a titolo di eventuale sovraprezzo, in attuazione del
suddetto aumento di capitale;

(b) in via postergata, attribuire quanto ancora residuasse dopo
I'assegnazione di cui alla precedente lettera (a), ai titolari di Azioni
Speciali un importo fino a concorrenza del 99% (novantanove per cento)
delle somme versate per la liberazione delle relative Azioni Speciali, sia
a titolo di nominale sia a titolo di eventuale 80VIaprezzo;

(c) qualora a seguito delle assegnazioni di cui alle precedenti lettere (a) e (b)
avanzasse Attivo di Liquidazione residuale, ripartire lo stesso tra i
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titolari di azioni ordinarie e i titolari di Azioni Spediali in proporzione
alla quota di partecipazione al capitale della Societa dagli stessi

detenuta.

Articolo 29
Disposizioni generali

29.1 Per quanto non espressamente disposto nel presente Statuto si applicano le
norme di legge.

Si da atto che il presente statuto & quello attualmente vigente per la societa secondo il
combinato disposto delle delibere delle assemblee straordinarie in data 8
settembre 2017, di cui a verbale in pari data n. 14.006/7.399 di rep. Notaio in
Milano Carlo Marchetti, e in data 18 settembre 2017, di cui a verbale in pari data
n. 4177/2226 di rep. Notaio in Milano Andrea De Costa, entrambe iscritte al
Registro delle Imprese di Milano, essendosi verificate le condizion sospensive di
efficacia previste alla delibera n. 8 del verbale assembleare dell’8 settembre 2017 e
in particolare essendo iniziata in data 27 settembre 2017 la negoziazione delle

azioni ordinarie della societd sul sistema multilaterale di negoziazione AIM
Ttalia/Mercato Alternativo del Capitale organizzato e gestito da Borsa Italiana
S p.A, ed essendo stato eseguito in data 27 settembre 2017 'aumento di capitale
sociale di cui alla delibera n. 2 della citata assemblea dell’8 settembre 2017.

Milano, 27 settembre 2017
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1.1

2.1

3.1

3.2

3.3

4.1

STATUTO

DENOMINAZIONE ~ SEDE ~ DURATA - OGGETTO
Articolo 1
Denominazione
E costituita una societa per azioni denominata: “Elisabetta Franchi 5.p.A.” (la “Societd”).
Articolo 2
Sede
La Societa ha sede legale nel Comune di Granarolo dell’Emilia (BO).
Articolo 3
Oggetio

La Societa ha per oggetto la produzione nonché il commercio all'ingrosso e al minuto in Italia
e all'estero di capi di abbigliamento in genere, calzature, accessori in pelle nonché di altro
articolo affine o connesso. La Societd potra svolgere anche I'attivita di consulenza commerciale
ed organizzativa a favore di aziende del settore,

La Societa potra anche in via strumentale e in misura non prevalente:

(i) promuovere la costituzione o assumere, direttamente o indirettamente, partecipazioni,
interessenze, titoli azionari e strumenti finanziari in genere in altre societd, imprese,
enti, consorzi italiani ed esteri con attivitd analoga, affine o connessa alla propria o a
quella dei propri partecipati;

{ii) coordinare sotto I'aspetto tecnico, amministrativo, commerciale e industriale le society
partecipate;

(iil)  contrarre mutui, concedere e ricorrere a finanziamenti, concedere garanzie reali o
personali, mobiliari o immobiliari, nell'interesse della Societd per obbligazioni sia
proprie che di terzi;

(iv) compiere tutte le operazioni commerciali, mobiliari, immobiliari, finanziarie ed
industriali ritenute necessarie per il conseguimento dell'oggetto sociale,

In ogni caso alla Societa & inibito I'esercizio professionale nei confronti del pubblico di servizi
di investimento ai sensi di legge e ogni e qualsiasi altra attivita riservata dalle leggi vigenti agli
iscritti negli albi professionali o comunque sottoposta per legge a particolari autorizzazioni o
abilitazjoni.

Articolo 4
Durata

La durata della Societa & fissata sino al 31 dicembre 2050,




5.1

5.2

53

54

b5

6.1

6.2

6.3

6.4

CAPITALE E AZIONI — CONFERIMENTI E FINANZIAMENTI ~ RECESSO E OPZIONE DI VENDITA
Axticolo 5
Capitale sociale

Il capitale sociale ammonta a Furo [e] ed & diviso in n. [e] azioni ordinarie (le “Azioni
Ordinarie”) e n. 300.000 azioni speciali (le “Azioni Speciali”), senza indicazione del valore
nominale.

L’ Assemblea straordinaria dell’8 settembre 2017 ha deliberato di aumentare il capitale sociale,
in via scindibile, al servizio della conversione dei warrant ivi deliberati (i “Warrant”) per
ulteriori massimi nominali Euro 143.950,00 mediante emissione di ulteriori massime n.
1.439.500 azioni ordinarie, da emettersi entro il quinto anno dalla data di efficacia della fusione
per incorporazione di Betty Blue S.p.A. in Spactiv 5.p.A. (I""Operazione Rilevante”).

1.’ Assemblea potra attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare in una
o piit volte il capitale sociale fino a un ammontare determinato e per il periodo massimo di 5
(cinque) anni dalla data della deliberazione.

In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranno essere assegnate n
misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso dei soci a ci0 interessati.

It domicilio dei soci, per quanto concerne i rapporti con la Societd, & quello risultante dal libro
dei soci, salva diversa elezione di domicilio comunicata per iscritto al Consiglio di
Amministrazione.

Articolo 6
Azioni

Le Azioni Ordinarie, le Azioni Speciali e i Warrant sono sottoposti al regime di
dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-bis e ss. del D.I.gs. n. 58/1998 e successive
modifiche e integrazioni (il “TUF").

Le Azioni Ordinarie sono liberamente trasferibili. Ogni Azione Ordinaria da diritto a un voto.
11 regime di emissione e circolazione delle Azioni Ordinarie e disciplinato dalla normativa
vigente.

Salvo quanto precisato dal presente Statuto, le Azioni Speciali attribuiscono gli stessi diritti e
obblighi delle Azioni Ordinarie.

Le Azioni Speciali sono dotate delle seguenti caratteristiche:

(a) sono intrasferibili per il periodo massimo previsto dalla legge, fatti salvii trasferimenti:
(i) effettuati in favore di societd controllate (in via diretta e/o indiretta) dal titolare delle
Azioni Speciali oggetto del trasferimento, a condizione che l'eventuale successiva
perdita del controllo sul soggetto acquirente da parte dell’originario fitolare delle
Azioni Speciali sia prevista nel contratto che regola il prospettato trasferimento quale
condizione risolutiva del trasferimento medesimo, con conseguente obbligo del
soggetto trasferitario di ritrasferire al socio trasferente le medesime Azioni Speciali
trasferite; (ii) effettuati in favore del soggetto che detenga il controllo (in via diretta e/o
indiretta) del titolare delle Azioni Speciali; (iii) effettuati in favore dei figli, del coniuge
o di un soggetto equiparato al coniuge ai sensi di legge del titolare delle Azioni Speciali;
(iv) mortis causa; (v) aventi ad oggetio massime n. 39.000 Azioni Spediali;




(b)

(©

(d)

sono dotate del diritto di nominare 4 membri del Consiglio di Amministrazione con le
modalita di cui al successivo articolo 16;

sono convertite automaticamente in azioni ordinarie, senza necessita di alcuna
manifestazione di volonta da parte dei titolari delle Azioni Speciali, prevedendo che
per ogni Azione Speciale si ottengano in conversione n. 6 azioni ordinarie come segue:

(i) nella misura di n. 105.000 Azioni Speciali (pati al 35% del loro ammontare
originario) decorso il 7° (settimo) giorno di borsa aperta successivo alla data di
efficacia della Operazione Rilevante;

(i) nella ulteriore misura di n. 195.000 Azioni Speciali (pari al 65% del loro
amimontare originario) nel caso in cui, entro il termine di 60 mesi successivi alla
data di efficacia dell’Operazione Rilevante (il “Termine”), il prezzo ufficiale
delle Azioni Ordinarie negoziate sull AIM Italia (ovvero, nel caso, su un
mercato regolamentato italiano), per almeno 15 giorni su 30 giomni di borsa
aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 13,30 per azione ordinaria,
fermo restando che, rispefto a tali n. 195.000 Azioni Speciali, la conversione
automatica di n. 135.000 Azioni Speciali {pari al 45% del loro ammontare
originario) avverra immediatamente, nei tempi tecnici possibili, al verificarsi
della condizione di cui al presente punto, mentre la conversione automatica di
n. 60.000 Azioni Speciali (pari al 20% del loro ammontare originario) avverra
alla scadenza del Termine, pur maturando tali Azioni Speciali il diritto alla
conversione automatica al verificarsi della condizione di cui al presente punto.

In caso di rettifiche al valore delle Azioni Ordinarie della Societa comunicate da
Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana”), il valore di Euro 13,30 di cui alla
presente lett. (c) sub (ii) sara conseguentemente rettificato secondo il “coefficiente
K" comunicato da Borsa Italiana (di seguito tale valore, come eventualmente
rettificato, il “Prezzo Soglia”).

La conversione automatica delle Azioni Speciali di cui alla presente lett. (c), avverra
senza necessita di alcuna manifestazione di volonta da parte dei loro titolari e senza
modifica alcuna dell’entita del capitale sociale;

qualora, nel periodo ricompreso tra la data di efficacia dell’Operazione Rilevante e il
Termine, sia promossa un’offerta pubblica, ai sensi degli articoli 106 efo 109 del TUF
(come richiamati dal successivo articolo 9), avente ad oggetto Azioni
Ordinarie(I"“Offerta”), i titolari di Azioni Speciali avranno facolta di aderire a detta
Offerta, con facolta di convertire, in tutto o in parte, le Azioni Speciali dagli stessi
detenute in azioni ordinarie, ai seguenti termini:

() nel rapporto di conversione di n. 6 azioni ordinarie per ciascuna Azione
Speciale, nel caso in cui I'Offerta sia promossa a un prezzo per azione maggiore
o uguale al Prezzo Soglia;

(ii) nel rapporto di conversione di n. 6 azioni ordinarie per ciascuna Azione

Speciale, nel caso in cui I'Offerta sia promossa da un soggetto che eserciti anche
congiuntamente ad altro soggetto, il controllo sulla Societa ai sensi dell’articolo
2359 ce (o, qualora le Azioni Ordinarie siano quotate su un mercato
regolamentato italiano, ai sensi dell’articolo 93 del TUF) (il “Controliante”),




ovvero nel caso in cui il Controllante abbia aderito, in tutto o in parte, all'Offerta
promossa da un terzo; e

(iii)  nel rapporto di conversione di n. 1 azione ordinaria per ciascuna Azione
Speciale nel caso in cui I'Offerta sia promossa ad un prezzo per azione inferiore
al Prezzo Soglia, salvo ricorra l'ipotesi sub (ii) nel qual caso si applichera
quest'ultima,

in ogni caso fermo restando che la conversione delle Azioni Speciali in azioni
ordinarie della Societd sard risolutivamente condizionata al mancaio
regolamento dell’Offerta secondo quanto previsto dalle disposizioni normative
e regolamentari applicabili ai sensi del successivo articolo 9, e quindi al mancato
pagamento nei modi e nei termini previsti dal relativo documento di offerta
delle azioni ordinarie della Socteta. Pertanto, in caso di mancato regolamento
dell’'Offerta, le azioni ordinarie rivenienti da detta conversione saranno
convertite nell’originario numero di Azioni Speciali e dotate delle
caratteristiche di cui al presente articolo 6.4.

Nelle ipotesi di cui alla presente lett. (d), la conversione delle Azioni Speciali nel
contesto dell’Offerta sard eseguita previa manifestazione di volonta per iscritto da
parte del titolare di Azioni Speciali da inviarsi al Consiglio di Amministrazione della
Societa: (x) nelle ipotesi sub (i) e (i), nel periodo compreso tra il 1° e il 10° giorno di
borsa aperta successivo alla pubblicazione della comunicazione avente ad oggetto
'obbligo di promuovere I'Offerta e (y) nella ipotesi sub (i), nel periodo compreso fra il
1° e il 5° giorno di borsa aperta successivo alla comunicazione agli Azionisti Speciali
da parte del Consiglio di Amministrazione della Societa del fatto che il Controllante
abbia aderito o intenda aderire, in tutto o in parte, all’Offerta promossa da un terzo. In
relazione alla lettera (i) che precede, il Controllante che intenda aderire, in tutto o in
parte, all'Offerta promossa da un terzo e tenuto a darne comunicazione al Consiglio di
Amministrazione della Societa entro 5 giorni di borsa aperta dalla pubblicazione della
comunicazione avente ad oggetto ["obbligo di promuovere I'Offerta e, entro 2 giorni di
borsa aperta dalla comunicazione del Controllante, il Consiglio di Amministrazione
della Societd provvedera a darne comunicazione ai titolari di Azioni Speciali;

qualora, entro il Termine, le Azioni Ordinarie siano revocate dalla quotazione sull’ AIM
Ttalia (ovvero, nel caso, su un mercato regolamentato italiano), le Azioni Speciali si
convertiranno automaticamente in azioni ordinarie nel rapporto di n. 1 (una) azione
ordinaria per ogni Azione Speciale, senza necessita di alcuna manifestazione di volonta
da parte dei titolari delle Azioni Speciali, restando inteso che qualora la revoca dalla
quotazione sull’AIM Italia delle Azioni Ordinarie avvenga nel contesto
dellammissione a quotazione delle stesse Azioni Ordinarie su un mercato
regolamentato italiano, la presente ipotesi di conversione non trovera applicazione;

qualora, entro il Termine, non si sia verificata la condizione per la conversione
automatica delle Azioni Speciali di cui alle precedenti lett. (c) o (&) ovvero le Azioni
Speciali non siano state convertite in caso di Offerta secondo quanto previsto alla
precedente lett. (d), allo scadere del Termine per ogni Azione Speciale residuasi otterra
automaticamente in conversione n. 1 azione ordinaria, senza necessitd di alcuna
manifestazione di volonta da parte dei titolari delle Azioni Speciali.




7.1

7.2

8.1

8.2
8.3

9.1

9.2

(g) La conversione delle Azioni Speciali in azioni ordinarie di cui alle precedenti lett. (c),
(d), (e) ed (f) avverra senza modifica alcuna dell’entita dal capitale sociale e, in
conseguenza della stessa conversione, il Consiglio di Amministrazione provvedera ad:
(1) annotare la conversione nel libro soci con annullamento delle Azioni Speciali ed
emissione delle azioni ordinarie; (2) depositare pressoil Registro delle Imprese, ai sensi
dell’articolo 2436, comma 6, c.c., il testo dello statuto con (x) la modificazione del
numero complessivo delle azioni e pilt precisamente del numero delle azioni delle
diverse categorie — qualora sussistenti — in cui & suddiviso il capitale sociale efo (y)
'eliminazione delle clausole dello Statuto decadute per effetto della conversione di
tutte le Azioni Speciali in azioni ordinarie ai sensi del presente articolo 6; nonché (3)
per quanto applicabile, comunicare la conversione mediante comunicato stampa
pubblicato sul sito infernet della Societa, ed effettuare tutte le altre comunicazioni e
dichiarazioni che si rendessero necessarie od opportune.

Articolo 7
Conferimenti e finanziamenti

I conferimenti dei soci possono avere a oggetto somme di denaro, beni in natura efo crediti
secondo le deliberazioni dell’ Assemblea.

I soci possono finanziare la Societa con versamenti fruttiferi o infruttiferi, in conto capitale o
altro titolo, anche con obbligo di rimborso, in conformita alle vigenti disposizioni normative e
regolamentari.

Articolo 8
Recesso

1l socio puo recedere nei casi previsti dalla legge. Restano salve le disposizioni dettate in tema
di recesso per le societa soggette ad attivita di direzione e coordinamento di cui all’articolo
2497 quater c.c..

Il valore di liquidazione delle azioni ¢ determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, c.c..

I soci hanno diritto di conoscere la determinazione del valore di liquidazione delle azioni ai
fini del recesso almeno 15 giorni prima della data fissata per I’ Assemblea chiamata a deliberare
su una materia per la quale sia previsto il diritio di recesso.

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO E DI SCAMBIO — PARTECIPAZIONI SIGNIFICATIVE
Articolo 9
Offerta pubblica di acquisio e di scambio

Fintantoché le Azioni Ordinarie saranno negoziate sull’ AIM Italia, si rendono applicabili per
richiamo volontario ed in quanto compatibili le disposizioni relative alle societh quotate di cui
al TUF e ai regolamenti Consob di attuazione in materia di offerta pubblica di acquisto e di
scambio obbligatoria (anche con riferimento agli orientamenti espressi da Consob)
limitatamente alla disciplina prevista dagli articoli 106, 108, 109 e 111 del TUF,

Il periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio & concordato con il
collegio di probiviri denominato ‘Panel’, istituito da Borsa Italiana. 1l Panel detta inoltre le
disposizioni opportune o necessarie per il corretto svolgimento dell’offerta. Il Pasel esercita
questi poteri amministrativi sentita Borsa Italiana.




9.3

9.4

9.6

9.7

9.8
9.9

9.10
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Il superamento della soglia di partecipazione prevista dall’articolo 106, comma 1, del TUF non
accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di Amministrazione e dalla presentazione di
un’offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalla disciplina richiamata comporta la
sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente, che pud essere accertata in
qualsiasi momento dal Consiglio di Amministrazione.

La disciplina richiamata ¢ quella in vigore al momento in cui insorgono gli obblighi in capo
all’azionista. Tutte le controversie relative all'interpretazione ed esecuzione del presente
articolo dovranno essere preventivamente sotfoposte, come condizione di procedibilita, al
Pastel. Tl Panel & un collegio di probiviri composto da 3 membri nominati da Borsa Italiana che
provvede altrest a eleggere tra questi il Presidente. Il Panel ha sede presso Borsa Italiana.

I membri del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata competenza in materia
di mercati finanziari. La durata dell'incarico ¢ di 3 anni ed & rinnovabile per una sola volta.
Qualora uno dei membri cessi l'incarico prima della scadenza, Borsa Italiana provvede alla
nomina di un sostituto; tale nomina ha durata fino alla scadenza del collegio in carica. Le
determinazioni del Panel sulle controversie relative all'interpretazione ed esecuzione del
presente articolo sono rese secondo diritto, con rispetto del principio del contraddittorio, entro
30 giorni dal ricorso e sono comunicate tempestivamente alle parti La lingua del
procedimento & Vitaliano. I Presidente del Panel ha facolta di assegnare, d’intesa con glhi altri
membri del collegio, la questione ad un solo membro del collegio.

La Societd, i suoi azionisti e gli eventuali offerenti possono adire il Panel per richiedere la sua
interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni questione che possa insorgere in
relazione all’offerta pubblica di acquisto e di scambio. Il Panel risponde a ogni richiesta
oralmente o per iscritto, entro il pitt breve tempo possibile, con facolta di chiedere a tutti gli
eventuali interessati tutte le informazioni necessarie per fornire una risposta adeguata e
corretta. Il Panel esercita inoltre i poteri di amministrazione dell’offerta pubblica di acquisto e
di scambio, sentita Borsa Italiana.

Gli onorari dei membri del Panel sono posti a carico del soggetto richiedente.

Nelle ipotesi in cui si verificassero 1 presupposti di cui agli articoli 108 e 111 TUF, il prezzo per
Vesercizio del diritto di acquisto e/o di vendita sara determinato in applicazione dei criteri
previsti dalle norme medesime e relative disposizioni di attuazione, ove necessario a cura del
Consiglio di Amministrazione, nonché, in quanto applicabili, degli articoli 2437-fer e seguenti
c.c

Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente nei cast in
cui l'offerta pubblica di acquisto e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai poteri di
vigilanza della Consob e alle disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di
scambio previste dal TUF.

Axrticolo 10
Partecipazioni significative

Per tutto il periodo in cui le Azioni Ordinarie siano ammesse alle negoziazioni su AIM ltalia,
gli azionisti dovranno comunicare alla Societd qualsiasi “Cambiamento Sostanziale”, cosi
come definito nel regolamento emittenti AIM Italia pubblicato da Borsa Italiana come di volta
in volta integrato e modificato (il “Regolamento AIM Italia”), relativo alla partecipazione
detenuta nel capitale sociale della Societa.

10.2 La comunicazione del “Cambiamento Sostanziale” dovra essere effettuata, nei termini e con le

6




10.3

10.4

11.1

i1.2

11.3

11.4

121

12.2

12.3

modalita stabiliti dal Regolamento AIM Italia.

La mancata comunicazione al Consiglio di Amministrazione di un “Cambiamento
Sostanziale” comporta la sospensione del diritto di voto sulle azioni o strumenti finanziari per
le quali e stata omessa la comunicazione.

Il Consiglio di Amministrazione ha la facolta di richiedere agli azionisti informazionisulle loro
partecipazioni al capitale sociale.

ASSEMBLEA DEI SOCI
Axticolo 11
Convocazione

L'Assemblea viene convocata nei termini prescritti dalla disciplina di legge e regolamentare
pro tempore vigente mediante avviso pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in
almeno uno dei seguenti quotidiani: il Sole 24 Ore, Milano Finanza e Italia Oggi. L’avviso &
altresi pubblicato sul sito internet della Societa.

Nell'avviso di convocazione potra essere prevista una data di seconda e ulteriore
convocazione per il caso in cui nell’adunanza precedente 1’ Assemblea non risulti legalmente
costituita,

L/ Assemblea puo essere convocata anche fuori dal Comune ove si trova la sede sociale, purché
in Italia,

L’Assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio dev’essere convocata entro 120 giorni
dalla chiusura dell’esercizio sociale, ovvero, nei casi previsti dall’articolo 2364, comma 2, c.c.,
e sempre che disposizioni di legge non lo escludano, entro 180 giorni dalla chiusura
dell’esercizio sociale. Pur in mancanza di formale convocazione, 1’ Assemblea & validamente
costituita in presenza dei requisiti richiesti dalla legge.

Articolo 12
Assemblea Speciale

L’assemblea speciale dei titolari di Azioni Speciali delibera sugli oggetti a essa attribuiti dal
presente Statuto, dalla legge e dai regolamenti.

Qualora i soci titolari di Azioni Speciali siano chiamati ad esprimere la propria approvazione
in merito a deliberazioni dell’ Assemblea che modifichino o pregiudichino i loro diritti quali
titolari di Azioni Speciali, ivi incluse le modifiche al presente articolo 12 e agli articoli 6.3, 6.4,
15.2,16.2(i), 17, 19.6, 19.7 e 24.1, si applica I'articolo 2376 c.c.. Le deliberazioni di cui al presente
articolo 12.2: (i) possono essere adottate anche con votazione separata da parte dei titolari di
Azioni Speciali medesimi nell’ambito dell’Assemblea generale e (i) saranno validamente
adottate, in qualsiasi convocazione, con la presenza ed il voto favorevole del 75% delle Azioni
Speciali tempo per tempo in circolazione.

Qualora i soci titolari di Azioni Speciali siano chiamati ad assumere determinazioni diverse
da quelle di cui al precedente articolo 12.2, ivi incluse le decisioni di cui agli articoli 15.2, 16.2(i)
e 17.1 e 24.1 del presente Statuto, dette determinazioni sono adottate con votazione separata
da parte dei titolari di Azioni Speciali nell’ambito dell’ Assemblea generale, fermo restando
che gli stessi - ove lo ritengano opportuno — possono riunirsi in apposita Assemblea speciale.
In tal caso: (i) I'Assemblea speciale & convocata mediante avviso trasmesso agli aventi diritto

7




13.1

13.2

14.1

14.2

14.3

15.1

15.2

via posta elettronica agli indirizzi, recapiti e riferimenti di cui all’articolo 5.5 almeno 8 giorni
prima della data fissata per I'adunanza, fermo restando che la stessa potra tenersi anche in
forma totalitaria con la partecipazione dell’intero capitale rappresentato dalle Azioni Speciali
tempo per tempo in circolazione; (i) per Ia costituzione e la validita dell’ Assemblea speciale
si applicano le disposizioni di legge e di Statuto previste per]’ Assemblea ordinaria, fatte salve,
in ogni caso, le maggioranze di cui ai successivi articoli 15.2, 16.2, 17,1, 19.7 e 24.1.

Articolo 13
Intervento e vofo

La legittimazione allintervento in Assemblea e all'esercizio del diritto di voto sono
disciplinate dalla normativa vigente.

Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in Assemblea ai sensi di
legge, mediante delega rilasciata secondo le modalita previste dalla normativa vigente. La
delega pud essere notificata alla Societd anche in via elettronica, mediante trasmissione per
posta elettronica secondo le modalita indicate nell’avviso di convocazione.

Articolo 14
Svolgimento dell’ Assemblea e verbalizzazione

L’ Assemblea e presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero, in caso di
sua assenza, rinuncia o impedimento, dal Vice Presidente o da uno degli Amministratori
delegati, se nominati e presenti; in difetto I’Assemblea elegge il proprio Presidente a
maggioranza del capitale ivi rappresentato. Funzioni, poteri e doveri del Presidente sono
regolati dalla legge.

Tl Presidente dell’ Assemblea ¢ assistito da un Segretario, anche non socio, designato dagli
intervenuti e pud nominare uno o piti scrutatori, anche non soci. Nei casi previsti dalla legge
o quando é ritenuto opportuno dal Consiglio di Amministrazione o dal Presidente, il verbale
¢ redatto da un Notaio scelto dal Presidente, con funzione di Segretario.

Le deliberazioni dell’Assemblea devono constare da verbale, redatto in conformita alla
normativa tempo per tempo vigente e sottoscritto dal Presidente e dal Segretario o dal Notaio
scelto dal Presidente.

Articolo 15
Deliberazioni

I.”Assemblea ordinaria e straordinaria deliberano sugli oggetti a ciascuna delle stesse
rispettivamente attribuiti dal presente Statuto, dalla legge e dai regolamenti, incluso, ove
applicabile, il Regolamento AIM Italia.

Salvo quanto previsto dal presente articolo e dalle altre previsioni del presente Statuto, le
deliberazioni dell’ Assemblea ordinaria e straordinaria sono prese con le maggioranze richieste
dalla legge ad eccezione, fintantoché esisteranno Azioni Speciali, di quelle concernenti le
seguenti materie che potranno essere validamente assunte dall’Assemblea ordinaria o
straordinaria della Societa con le maggioranze richieste dalla legge ma solo ove consti il
consenso della maggioranza delle Azioni Speciali in circolazione espresso ai sensi dell’articolo
12.3:

(i) approvazione di piani di stock option, o altri piani di incentivazione riguardanti quote
di capitale della Societa;




16.1

16.2

16.3

le.4

16.5
16.6

171

(if) distribuzione di dividendi straordinari di importo eccedente I"utile netto risultante dal
bilancio dell’ ultimo esercizio;

(i)  emissione di azioni fornite di diritti diversi rispetto alle Azioni Ordinarie (diverse dalle
Azioni Speciali), di obbligazioni convertibili, di warrant (diversi dai Warrant) o di altri
strumenti finanziari che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni; e

(iv)  approvazione di operazioni che comportino la revoca dalla quotazione delle Azioni
Ordinarie della Societa dall’ AIM Italia (0 da un qualsiasi mercato regolamentato).

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Articolo 16
Nomina del Consiglio di Anuninistrazione

La Societa & amministrata da un Consiglio di Amministrazione, composto da 9
Amministratori, di cui almeno 2 in possesso dei requisiti di indipendenza di cui all’articolo
148, comma 3, del TUF, come richiamato dall’articolo 147-fer, comma 4, del TUF.

La nomina del Consiglio di Amministrazione avverra con le modalita di seguito specificate:

(i)  n. 4 Amministratori, tra cui un amministratore dotato dei requisiti di indipendenza di
cui al precedente articolo 16.1, saranno nominati con il voto favorevole di tanti titolari di
Azioni Speciali che rappresentino almeno la maggioranza delle Azioni Speciali tempo
per tempo in circolazione e nel contesto dell’ Assemblea chiamata a deliberare le relative
nomine (detti Amministratori, gli “Amministratori di Categoria”); e

(ii) n.5 Amministratori, tra cui un amministratore dotato dei requisiti di indipendenza di
cui al precedente articolo 16.1, saranno nominati dai titolari di Azioni Ordinarie, con le
maggioranze di legge e nel contesto dell’ Assemblea chiamata a deliberare la relativa
nomina.,

Gli Amministratori per qualunque motivo non nominati con le modalita di cui al precedente
articolo 16.2 saranno nominati dall’Assemblea con le maggioranze di legge, fermo restando
quanto disposto dal successivo articolo 17 per il caso di sostituzione.

Gli Amministratori sono nominati per un periodo di 3 esercizi, ovvero per un periodo diverso
e pit breve, comunque non superiore a 3 esercizi, stabilito all’atto della nomina, e sono
rieleggibili. Gli Amministratori scadono alla data dell’Assemblea convocata per
Fapprovazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di
cessazione e di decadenza previste dalla legge e dal presente Statuto.

Gl Amministratori decadono dalla propria carica nei casi previsti dalla legge.

1l venire meno della sussistenza dei requisiti di legge e del presente Statuto costituisce causa
di decadenza dell’ Amministratore.

Articolo 17
Sostituzione degli amministratori

Fermo restando quanto previsto dal successivo articolo 17.2, se nel corso dell’esercizio
vengono a cessare dalla carica, per dimissioni, revoca o per qualsiasi altra causa, uno o pit
Amministratori, gli Amministratori rimasti in carica dovranno provvedere alla loro
sostituzione per cooptazione ai sensi dell’articolo 2386 c.c.. Ove ' Amministratore cessato sia
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17.2

18.1

18.2

18.3

19.1

19.2

19.3

19.4

un Amministratore di Categoria, il sostituto sara nominato sulla base della proposta di
candidatura, ove presentata, formulata dai titolari di Azioni Speciali che rappresentino almeno
la maggioranza delle Azioni Speciali tempo per tempo in circolazione.

Se viene meno la maggioranza degli Amministratoxi nominati dall’Assemblea, gli
Amministratori rimasti in carica dovranno convocare I'Assemblea per la nomina degli
Amministratori in sostituzione. In tal caso, cosl come in qualsiasi altro caso in cui
I’ Amministratore in sostituzione debba essere nominato dall’ Assemblea, si procedera secondo
le modalita indicate all’articolo 16.2.

Articolo 18
Presidente

11 Consiglio di Amministrazione elegge il Presidente deliberando a maggioranza assoluta dei
componenti in carica. Il Consiglio di Amministrazione pud eleggere, con il voto favorevole
della maggioranza degli Amministratori di Categoria, un Vice Presidente, che sostituisce il
Presidente nei casi di assenza o impedimento.

Il Presidente esercita le funzioni previste dalla disciplina di legge e regolamentare vigente e
dal presente Statuto.

I1 Consiglio di Amministrazione, su proposta del Presidente, nomina un Segretario, anche
estraneo alla Societa.

Axticolo 19
Deliberazioni

11 Consiglio di Amministrazione si riunisce, anche fuori dalla sede sociale, ogni volta che il
Presidente o, in caso di sua assenza o impedimento il Vice Presidente (ove nominato), lo
ritenga opportuno, nonché quando ne venga fatta richiesta da qualsiasi Amministratore in
carica.

11 Consiglio di Amministrazione viene convocato dal Presidente con avviso inviato mediante
raccomandata A/R o posta elettronica almeno 2 giorni prima della riunione, ovvero, in caso di
urgenza, almeno 24 ore prima della riunione. Saranno comunque valide le riunioni consiliari,
altrimenti convocate, qualora partecipino tutti gli Amministratori e i Sindaci effettivi in carica
ovvero siano presenti la maggioranza sia degli Amministratori, sia dei Sindaci in carica e gli
assenti siano stati preventivamente ed adeguatamente informati della riunione e non si siano
opposti alla trattazione degli argomenti.

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione si possono svolgere anche per audio-conferenza
o videoconferenza, a condizione che: (a) siano presenti nello stesso luogo il Presidente e il
Segretario della riunione, se nominato, che provvederanno alla formazione e sottoscrizione del
verbale, dovendosi ritenere svolta la riunione in detto luogo; (b) che sia consentito al
Presidente della riunione di accertare l'identita degli intervenuti, regolare lo svolgimento della
riunione, constatare e proclamare i risultati della votazione; (c} che sia consentito al soggetto
verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi della riunione oggetto di verbalizzazione;
(d) che sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla votazione
simultanea sugli argomenti all’ordine del giorno, nonché di visionare, ricevere o trasmettere
documenti.

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente o, in sua assenza
od impedimento, dal Vice Presidente, se nominato. In caso di assenza o impedimento anche
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19.5

19.6

19.7

20.1

20.2

di quest'ultimo, sono presiedute dall’ Amministratore nominato dai presenti,

Fatto salvo quanto previsto ai successivi articoli 19.6 e 19.7, per la validita delle riunioni e delle
deliberazioni del Consiglio di Amministrazione si applicano i quorum previsti dalla legge.

Fintantoché vi siano Azioni Speciali, sono rimesse alla competenza esclusiva del Consiglio di
Amministrazione le deliberazioni concernenti le seguenti materie:

(1 le proposte di aumento di capitale;

(if) assunzione efo licenziamento di dipendenti efo dirigenti per un valore
complessivamente eccedente Euro 170.000,00 annui;

(i)  approvazione di piani di stock option, o altri piani di incentivazione riguardanti quote
di capitale della Societa Post Fusione e/o delle Controllate;

{iv}  investimenti il cui valore ecceda complessivamente Euro 3.000.000,00 annui e/o
acquisizioni eccedenti complessivamente Euro 6.000.000,00 annui;

(v) assunzione di indebitamento finanziario oltre Euro 10.000.000,00 annui;

(vi)  le operazioni con parti correlate di importo eccedente Furo 500.000,00 anmui e qualsiasi
modifica dei relativi accordi;

(vil)  le proposte di distribuzione di dividendi straordinari di importo eccedente I'utile netto
risultante dal bilancio dell’ultimo esercizio;

(viii) e proposte di emissione di azioni fornite di diritti diversi rispetto alle Azioni Ordinarie
(diverse dalle Azioni Speciali), di obbligazioni convertibili, di warrant (diversi dai
Warrant) o di altri strumenti finanziari che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere
azioni;

(ix)  qualsiasi operazione in cui almeno uno deghi indici di rilevanza come definiti dal
Regolamento AIM Italia risulti superiore al 25%.

Per la validita delle deliberazioni di cui al precedente articolo 19.6, punti (i), (ii), (iii), {iv), (v}
(fatta eccezione per il rifinanziamento di finanziamenti gia in essere), (vii}), (viii) & necessario il
voto favorevole della maggioranza degli Amministratori di Categoria.

Axticolo 20
Poteri di gestione

II Consiglio di Amministrazione & investito dei pitt ampi poteri per la gestione ordinaria e
straordinaria della Societd, con facolta di compiere tutti gli atti ritenuti opportuni per il
conseguimento dell’oggetto sociale, esclusi soltanto quelli riservati all’ Assemblea dalla legge
e dal presente Statuto.

Oltre alle competenze attribuite dalla legge e dal presente Statuto, il Consiglio di
Amministrazione e competente a deliberare circa: (a} la fusione e la scissione, nei casi previsti
dalla legge; (b) l'istituzione o la soppressione di sedi secondarie; (c) I'indicazione di quali tra
gli Amministratori hanno la rappresentanza della Societa; (d) la riduzione del capitale sociale
in caso di recesso di uno o piti soci; (e} I'adeguamento dello Statuto a disposizioni normative;
(f) il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale, L'attribuzione di tali competenze
al Consiglio di Amministrazione non esclude la concorrente competenza dell’ Assemblea nelle
stesse materie.

Articolo 21
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21.1

21.2

22.1

222

23.1

241

242

Organi delegati

Il Consiglio di Amministrazione pud delegare, nei limiti di cui all’articolo 2381 c.c,, ferme
restando le competenze attribuite dal presente Statuto all'organo collegiale, proprie
attribuzioni a un comitato esecutivo e/o ad uno o pilt dei suoi componenti, determinando il
contenuto, i limiti e le eventuali modalitd di esercizio della delega. Il Consiglio di
Amministrazione, su proposta del Presidente ¢ d'intesa con gli organi delegati, puo conferire
deleghe per singoli atti o categorie di atti anche ad alfri membri del Consiglio di
Amministrazione.

Rientra nei poteri degli organi delegati conferire, nell’ambito delle attribuzioni ricevute,
deleghe per singoli atti o categorie di atti a dipendenti della Societa ed a terzi, con facolta di
subdelega.

Articolo 22
Poteri di rappresentanza

La rappresentanza legale della Societa e la firma sociale spettano al Presidente e, in caso di sua
assenza o impedimento, al Vice Presidente, se nominato. Spetta anche agli Amministratori
Delegati, ove nominati, nei limiti delle proprie attribuzioni.

I predetti legali rappresentanti possono conferire poteri di rappresentanza legale della Societa,
pure in sede processuale, anche con facolta di subdelega.

Articolo 23
Compenso

Agli Amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute nell’esercizio delle loro funzioni.
I’Assemblea ordinaria potra inolire riconoscere agli Amministratori un compenso e
un’indennita di fine mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa. L'Assemblea pud
determinare un importo complessivo per la remunerazione di tutti gli Amministratori, inclusi
quelli investiti di particolari cariche, da suddividere a cura del Consiglio di Amministrazione
ai sensi di legge.

COLLEGIO SINDACALE E REVISORE LEGALE DEI CONTI
Articolo 24
Collegio Sindacale

La gestione sociale & controllata da un Collegio Sindacale, costituito dan. 3 membri effettivi e
n. 2 supplenti, nominati come di seguito indicato:

(i) n. 2 sindaci effettivi e n. 1 sindaco supplente saranno nominati con il voto favorevole
della maggioranza della Azioni Ordinarie e nel contesto dell’Assemblea chiamata a
deliberare le relative nomine;

(it) n. 1 sindaco effettivo (con funzioni di Presidente) e n. 1 sindaco supplente saranno
nominati con il voto favorevole della maggioranza delle Azioni Speciali e nel contesto
dell’ Assemblea chiamata a deliberare le relative nomine.

I Sindaci per qualunque motivo non nominati con le modalita di cui al precedente articolo 24.1
saranno nominati dall’ Assemblea con le maggioranze di legge.
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243

251

252

26.1
26.2

27.1

281

291

Le riunioni del Collegio Sindacale possono anche essere tenute in teleconferenza efo
videoconferenza a condizione che: (a) il Presidente e il soggetto verbalizzante siano presenti
nello stesso luogo della convocazione; (b) tutti i partecipanti possano essere identificati e sia
loro consentito di seguire la discussione, di ricevere, trasmettere e visionare documenti, di
intervenire oralmente e in tempo reale su tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, il
Collegio Sindacale si considera tenuto nel luogo in cui si trova il Presidente e il soggetto
verbalizzante.

Articolo 25
Revisione legale dei conti

La revisione legale dei conti ¢ esercitata, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge e
regolamentari, da un revisore legale o da una societd di revisione legale abilitata ai sensi di

legge.

Per la nomina, la revoca, i requisiti, le attribuzioni, le competenze, le responsabilits, i poteri,
S| P P P

gli obblighi e i compensi dei soggetti comunque incaricati della revisione legale dei conti, si

osservano le disposizioni delle norme di legge e regolamentari vigenti.

BILANCIO ED UTILI
Articolo 26
Esercizi sociali e redazione del bilancio
Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

Alla fine di ogni esercizio, il Consiglio di Amministrazione procede alla redazione del bilancio,
in conformita alle prescrizioni di legge e di altre disposizioni applicabili, con facolta di adottare
la redazione in forma abbreviata nei casi previsti dalla legge.

Articolo 27
Uitili e dividendi

Gli utili risultanti dal bilancio regolarmente approvato, previa deduzione della quota destinata
a riserva legale, possono essere distribuiti ai soci previa deliberazione dell’ Assemblea.

SCIOGLIMENTO — DISPOSIZIONI GENERALI
Articolo 28
Liquidazione

In caso di scioglimento della Societd, I’ Assemblea determina le modaliti della liquidazione e
nomina uno o pit liquidatori, fissandone i poteri e i compenst.

Articolo 29
Disposizioni generali

Per quanto non espressamente disposto nel presente Statuto si applicano le norme di legge.
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